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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig ersodott.
= A BUX 23,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,59 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 2-3 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 114-es értéken Aall.
= A hazai kilkereskedelmi tobblet 633 millié eurd volt 2017. janudrban.
= Vegyesen zdartak a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek a
pénteki kereskedési napon.
= Eltér6 irdnyd hozammozgasok jellemezték az dllampapirok nemzetkozi
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,83 USD/hordé [-0,30%];
- WTlolaj 50,60 USD/hord6 [+0,50%];
_ Arany 1 251,20 USD/uncia [+0,30%].

= Kozel 6téves csucsra gyorsult a kinai feldolgozdipar ndvekedése marciusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,55 27,02 4,2310 288,82 289,16
30 napja 309,32 27,02 4,2965 290,56 294,43

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurdval,
a svdjci frankkal és a dollarral szemben a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty pedig e
szint alatt all.

A BUX 23,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,59 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
2,05 szazalékkal a MOL
részvényeinek értéke esett. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a

gyenglléssel zart, legjelentésebb mértékben,

pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31634 -1,59%
BUMIX 2057,39 -0,48%
OTP Bank 8093 -1,88%
Richter 6570 -1,05%
Magyar Telekom 480 -1,03%
MOL 19800 -2,05%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton 2-3 bazispontos hozamcsdkkenéseket
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 114-es értéken all. A
régios allampapirok hozamai — a stagnalé 8 éves szlovak allamkotvény
kivételével — csokkenéssel fejezték be a pénteki kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszég Y10 3,51 1
Romania Y10 3,90 7
Csehorszag Y10 0,96 22
Szlovakia Y8 0,55 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,07 0
M12 0,09 -3
Y3 1,14 -3
Y5 2,15 -3
Y10 3,29 -2
Y15 3,77 -2
Bubor ON 0,10 4
5 év CDS 114 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

633 millic euré volta A KSH tajékoztatdsa szerint 2017. januarban a kivitel volumene 10,8,
kilkereskedelmi

) a behozatalé 10,1 szazalékkal nétt, az aktivum 16 millié eurdval emelkedett az
tobblet januarban

el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva. A szezonalisan és munkanaphatassal
kiigazitott adatok alapjan a kivitel volumene 5,3, a behozatalé 4,2 szazalékkal
nGtt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 0,18%
FTSE 100 7323 -0,63%
DAX 12313 0,46%
S&P 500 2363 -0,23%
DJIA 20 663 -0,31%
Nikkei 225 18983 0,39%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen zartak a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek a

pénteki kereskedési napon. Annak ellenére, hogy a DJIA és az S&P 500-as index
is minuszban zart, az els6é negyedéves értékek a legjobb eredménynek
szamitanak az elmult négy év tikrében, kdszonhetéen a Trump-adminisztracid
gazdasagélénkité intézkedéseihez flizott reményeknek. A londoni tézsde
kivételével a f6bb eurdpai t6zsdeindexek nyereséggel zartdk a pénteki napot.
Az els6 negyedévet tekintve az FTSE 100 index két szazalékos emelkedést, mig a
DAX toébb mint hat szazalékos nyereséget konyvelt el. J6 hangulatban nyitottak
az dazsai t6zsdék, a japan Nikkei hét hetes mélypont utan jelenleg pozitiv
tartomanyban tartézkodik.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 -3
spanyol 1,65 0
olasz 2,31 1
portugal 3,97 2
német 0,33 0
francia 0,96 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdasok jellemezték az allampapirok nemzetkozi piacat a hét
utolsé napjan. Az amerikai dllampapir hozama 3 bazisponttal esett vissza, a
spanyol és a német valtozatlan maradt, mig az olasz, a portugal és a francia 1-2
bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Vegyesen zartak az olaj benchmarkok arfolyamai is, de az elsé negyedévben
aranyarfolyam  mindkét olajfajta arfolyama kézel hét szazalékot esett, amire az elmdlt két
évben nem volt példa. A csokkenés f6 oka a palaolaj kitermelésének
novekedése és a keresked8k globalis tulkinalat miatt fennallé aggodalma. Az
északi-tengeri Brent dra 0,3 szazalékkal csokkent, a WTI olajé pedig 0,5
szazalékkal n6étt a pénteki kereskedési nap végére. A keresked6k tovdbbra is
arra szamitanak, hogy az OPEC és a szervezeten kivili termel6k az év masodik
felére is kiterjesztik a termelés visszafogasara vonatkozé megallapoddsukat.
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Nyersanyagok

Brent olaj $52,83 -0,30%
Arany $1251,20 0,30%

WTI olaj $50,60 0,50%

Az arany arfolyama még tovabb emelkedett pénteken, igy a nemesfém ara a
negyedévet tekintve az elmult év legjobbjanak szamit. A kozel nyolc
szazalékos emelkedés hatterében a kockazatosabbnak vélt befektetési eszk6zok
irdnti kereslet mérséklédése és ezzel parhuzamosan az arany mint befektetési
menedék iranti kereslet ndvekédésvel magyarazhaté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Otéves cstcson a  Kozel Gtéves csucsra gyorsult a kinai feldolgozéipar novekedése marciusban a
kinai feldolgozdipar yinaj logisztikai és beszerzési szévetség (CFLP) &ltal kiszamolt feldolgozéipari
beszerzésimenedzser-index (BMI) alapjan. Az el6z6 havi 51,6 pontrol
marciusban 51,8 pontra emelkedett az index, ami 2012 aprilisa 6ta a
legmagasabb szint. Amennyiben a BMI 50 pont feletti értékkel bir, Ugy a vizsgalt
agazat novekedésérdl beszélhetlink, 50 pont alatti értéknél pedig visszaesésrél;
az el6z6nél magasabb pontérték pedig a ndvekedés titemének gyorsuldsat jelzi.
Mindekozben emelkedett a feldolgozdiparon kiviili, f6leg a szolgaltatasokat és
az épitGipart tomoritd szektor teljesitménye is.
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