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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant jelent6s mértékben er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 36,3 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
5,74 szazalékos gyengiiléssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok.
A hosszu szegmensben 1-5 bdazispontos csokkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS 2 bazispontos emelkedést kdvetGen a 48-os értéken all.
= Pénteken is folytatddott a részvényindexek zuhandsa vilagszerte.
= Tobbnyire lefelé mozogtak az dllampapirhozamok a hét utolsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 50,52 USD/hordd [-3,29%];
_ WTlolaj 44,76 USD/hordd [-5,21%)];
- Arany 1 566,70 USD/uncia [-4,61%].
= Németorszdgban 2020. februarban — a januarban mért adattal megegyez6 —

1,7 szazalékos szinten alakult az éves inflacié mértéke.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,32 25,38 4,3162 316,16 304,90
30 napja 337,04 25,23 4,2934 315,60 305,42

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant jelentGs mértékben er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a svajci frankkal szemben a 30 nappal korabbi
szint felett, mig a dollar esetében e szint alatt all. A cseh korona és a lengyel
zloty a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 36,3 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 5,74 sz4zalékos
gyengiiléssel fejezte be a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai blue chipek
az OTP volt,
7,39 szazalékos visszaeséssel. A kdzép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek— a bolgar

arfolyama jelentésen csokkent. A nap vesztese ezuttal

kivételével —szintén erGs negativ tartomanyban zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 230 -5,74%
BUMIX 3399,23 -0,06%
OTP Bank 13290 -7,39%
Richter 6215 -6,33%
Magyar Telekom 398 -5,01%
MOL 2364 -3,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok.
A hosszU szegmensben 1-5 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelheté.
A magyar 5 éves CDS 2 bazispontos emelkedést kovetéen a 48-os értéken all.
A vizsgalt régios allampapirhozamok vegyesen valtoztak pénteken: a lengyel és
aroman 2, illetve 15 bazisponttal emelkedett, ugyanakkor a szlovak és a cseh 3,
valamint 10 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,78 2
Romania Y10 4,07 15
Csehorszag Y10 1,25 -10
Szlovakia Y8 -0,25 -3
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 -1
M6 0,30 0
M12 0,48 2
Y3 0,85 -1
Y5 1,59 -5
Y10 2,17 -4
Y15 2,69 -3
Bubor O/N 0,13 3
5 év CDS 48 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Globalis téke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

376
6581
11890
2954
25409
21344

-3,54%
-3,18%
-3,86%
-0,82%
-1,39%
0,95%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb tart a részvényindexek zuhandsa vilagszerte. Pénteken ismét 3

szazalék feletti aresés kovetkezett be az eurépai t6zsdéken, amely sordn a

légitdrsasagok és a turizmusban érdekelt cégek papirjai vesztették a legtobbet.
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A héten igy Osszességében valamennyi meghatarozd eurdpai borze tébb mint
10 szazalékot veszitett az értékébdl, amelyre a 2008-as pénzligyi valsag 6ta nem
volt példa. A Wall Street-en is negativ volt a hangulat, bar itt a napkdzben elért
minimumhoz képest zardsra kicsit mérséklédtek a t6zsdemutatdk veszteségei.
Az eurdpai piacok 3,5-4 szazalékos veszteségeivel szemben igy a tengerentulon
0,8-1,4 szazalék kozott maradt a részvényindexek slllyedése. Ezzel egyltt a
tengerentulon is korrekcid tortént a részvények arazdsdban: a kdzelmultban
elért csucsaikhoz képest tobb, mint 10 szdzalékos minuszba keriltek az
irdnyadd indexek. A Tavol-Keleten hétfén hajnalban viszont mar Ujra erésédni
tudtak a t6zsdék, miutan a lassan Ujra termelni kezd6 kinai gyarakrol érkez6
hirek bizakodassal toltotték el a befektet6ket. A sanghaji tézsde igy
3 szazalék korul emelkedett, de Koredban és a hongkongi tézsdén is
0,5 szazalék feletti az er6sodés. A tokidi borze is csaknem 1 szazalékkal zart
magasabban, mint pénteken, amelyhez a japan jegybank azon nyilatkozata is
hozzajarult, hogy intézkedéseket fog tenni a gazdasag tdmogatasa érdekében.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,16 -11
spanyol 0,29 -1
olasz 1,11 4
portugal 0,29 2
német -0,61 -7
francia -0,29 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire lefelé mozogtak az allampapirhozamok a hét utolsé napjan. Az USA
10 éves allampapirja esetében volt a legmarkansabb az elmozdulds, amelynek
hozama 11 bazisponttal csokkent, de a német papirok hozama is jelent6sen,
7 bazisponttal kerilt lejjebb. A tobbi megfigyelt eurdpai allamkotvény
hozamsiillyedése 4 bazispont alatt maradt. Egyetlen kivételként az olasz
allamaddssag terhe emelkedett pénteken, 4 bazisponttal.

Olaj-és  Pénteken is estek az olaj benchmarkok arai. A befektetSk tovabbra is f6képpen
aranyarfolyam 5 kereslet jovébeli visszaesésétsl tartanak. Ugyan a jové heti kibSvitett OPEC
talalkozén az elemz6k az el6zetesen belengetett szintnél is radikalisabb
kitermelés-visszafogast varnak, egyel6re ez sem volt elég az olajarak esésének
megadllitdsdra. A hét utolsé napjan az észak-amerikai WTI olajfajta ara aprilisi
szallitdssal a 45 dollaros szint ald csokkent. A 2,3 dollaros napi veszteség tobb
mint 5 szazalékos minuszt jelent, a hét egészében pedig 16 szazalékkal csdkkent
az arfolyam. Az északi-tengeri Brent olajfajta horddonkénti ara 1,7 dollarral,
vagyis 3,3 szdzalékkal kerilt lejjebb pénteken, ami 5 nap alatt kozel

14 szazalékos veszteséget jelent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,52 -3,29%
Arany $1566,70 -4,61%
WTI olaj $ 44,76 -5,21%
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Az elmult hét év egyik legnagyobb egy napon beliili aresését szenvedte el az
arany arfolyama a hét utolsé napjan. Annak érdekében, hogy a befektet6k a
részvénypiacokon elszenvedett veszteségeiket fedezni tudjdk, az arany
eladasabdl igyekeztek készpénzre szert tenni, és az eddigi aremelkedésbdl
keletkezd profitot realizalni. Ennek a helyzetnek kdszonhet6en a nemesfém ara
pénteken csaknem 76 dollarral, 4,6 szdzalékkal csokkent. Emiatt az egész hetet
tekintve is negativba fordult az arfolyam (-5 szazalék), és eltlint az egész elmult
havi arfolyamnyereség is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német inflacios A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan 2020. februarban - a
adat janudrban mért adattal megegyez6 — 1,7 szazalékos szinten alakult az éves
inflaciéo mértéke. Az élelmiszerarak az éves atlagnal jobban (3,3 szazalék), mig a
szolgdltatasok darai lassabb (temben (1,6 szazalék) novekedtek. Az el6z6
honaphoz képest a fogyasztdi arak mintegy 0,4 szazalékkal emelkedtek.
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