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= Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.
= A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,98 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton egyardnt stagnadltak és
csOkkentek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= A bruttd hazai termék volumene 2,2 szazalékkal haladta meg 2016 Ill.
negyedévében az el6z6 év azonos id6szaki adatat.
= 2016 oktéberében az ipari termelés volumene 2,1 szazalékkal csokkent az
egy évvel korabbi adathoz képest.
= A hétf6 kereskedési nap végére az eurdpai és az amerikai indexek egyarant
poztivban zartak.
» Az Jallampapirok masodlagos piacat Eurdpaban emelkedéd hozamok
jellemezték, mig a tengerentidlon nem tortént érdemi valtozas.
= Arupiaci benchmarkok zardszintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 54,94 USD/hordd [+0,90%];
- WTlolaj 51,79 USD/hordé [+0,20%];
_ Arany 1 176,50 USD/uncia [-0,10%].
= A Centre for Economics and Business Research szakértdi azt josoljak, hogy az
elkdvetkez6 6t évben Olaszorszag kilép az eur6zénabal.
= Az eurdzdéna pénzigyminiszterei tegnap megallapodtak, hogy Gorbgorszag
szamara rovid tava addssagkonnyitd intézkedéseket vezetnek be, ezzel is

konnyitve az orszag addssagterhein.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Csokkend hozamok
a magyar
allampapirok piacan

Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,10 27,04 4,5003 290,10 292,42
30 napja 305,33 27,01 4,3265 283,69 274,37

Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetdé devizaval szemben
gyengilt. A hazai fizetGeszk6z arfolyama az eurd, a dollar és a svajci frank
viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régidés devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is a 30 napos szint felett all.

A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,98 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. Valamennyi blue chip arfolyama
emelkedett, kdzel ugyanakkora mértékben. A régids t6zsdeindexek vegyesen
teljesitettek a tegnapi kereskedés sordn.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30100 0,98%
BUMIX 1874,67 0,23%
OTP Bank 8011 1,03%
Richter 5870 1,03%
Magyar Telekom 489 1,03%
MOL 18600 0,95%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé harom hénapos DKIJ
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben javarészt 1-2
bazispontos hozamesést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
128-as értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh
adodssagfinanszirozas terhe stagnalt, a roman és a szlovak allampapirhozamok
emelkedtek, mig a lengyel hozamok esetében 11 bazispontos csokkenést

regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,77 -11
Romania Y10 3,56
Csehorszag Y10 0,56
Szlovakia Y8 0,48
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,25 0
M6 0,27 -3
M12 0,41 -1
Y3 1,17 -2
Y5 2,14 -1
Y10 3,53 0
Y15 3,89 -1
Bubor ON 0,10 -3
5 év CDS 128 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,2 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint a bruttd hazai termék volumene 2,2 szdzalékkal
emelkedetta GDP  haladta meg 2016 IIl. negyedévében az el6z8 év azonos idészaki adatat. A
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a ndvekedés tavalyhoz
képest 1,6 szazalékos; az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,3 szadzalékos volt. A

javulast els6sorban a mez&gazdasag és a piaci alapu szolgaltatasok segitették.

2,1 szazalékkal Az ipari termelés volumene 2016 oktdberében 2,1 szazalékkal csdkkent az egy

csOkkent azipari  gyvel kordbbi adathoz képest. 2016 szeptemberéhez viszonyitva a szezonalisan

termelés oktoberben és munkanaphatdastol kiigazitott ipari kibocsatas 2,0 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 341 0,56%
FTSE 100 6747 0,24%
DAX 10 685 1,63%
S&P 500 2205 0,58%
DIIA 19 216 0,24%
Nikkei 225 18 361 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hétfé kereskedési nap végére az eurdpai és az amerikai indexek egyarant
pozitiv tartomanyban zartak. Az olasz kormanyf6 alkotmanyos
reformjavaslatanak elutasitdsa nem keltett panikhangulatot a t6zsdén. Ehhez
egyrészt hozzajarulhatott, hogy az el6zetes felmérések alapjan sejteni lehetett
a szavazas kimenetelét, amelyre a piaci szerepl6k fel is késziiltek és ki is
hasznaltdk az eredményt kovetd helyzetet. Masrészt az is kozrejatszott, hogy az
olasz bankpapirok az idei évben mar értékik 20 szazalékat elveszitették, igy
nem valdszinl, hogy aruk még tovdbb esik. Tobb, mint 180 ponttal a
legnagyobb mértékben a DAX indexe emelkedett, ehhez nagyban hozzajarultak
az autdipari és vegyipari cégek papirjai. Az olasz aggodalmak a tengerentuli
t6zsdéket sem viselték meg, a Dow Jones index Ujabb torténelmi csucson zart.
A vezet6 amerikai részvényindexek emelkedésének hatterében a november
honapban meglehet6sen kedvez6an alakuld szolgaltaté szektorbeli beszerzési
menedzserindex all. A GDP jelent6s hanyadat — tobb, mint kétharmadat - kitevd
szektorban a beszerzési menedzserindex az el6rejelzett értéknél jéval
magasabb szintet produkalt, igy nem csoda, ha az olasz népszavazas keltette
bizonytalansdg hamar szertefoszlott. Kina kivételével az azsiai t6zsdéken is
emelkedés volt megfigyelhet6 a banszkszektornak kdszonhet6en, a Nikkei 225
index kozel 0,5 szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 0
spanyol 1,56 1
olasz 2,00 10
portugal 3,71 2
német 0,34 5
francia 0,79 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacat Eurdopaban emelked6é, mig a
tengerentulon stagnalé hozamok jellemezték. A legnagyobb mértékben a
francia és az olasz allamkotvények hozama emelkedett, 7 illetve 10 bazisponttal
feljebb kerllve. Ebben az esetben is az olasz események voltak meghatarozéak.
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Olaj- és Az olaj arfolyama még magasabbra emelkedett, ezzel elérve masfél éves
aranyarfolyam  cgiesat. Ennek hatterében a dollar euréval szembeni gyengiilése és ennek
kovetkeztében a dollarban jegyzett olajar magasreplilése all. Az OPEC tegnap
jelentette be, hogy szombaton kozos Ulést tartanak Bécsben a szervezeten
kivili olajtermel6 orszagokkal, amire 2002 6ta nem volt példa. Célként tiizték ki,
hogy egylittes erdfeszitéssel visszaszoritsdk a piaci tulkindlatot és ezzel

megemeljék a kbolaj vilagpaicai arat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,94 0,90%
Arany $1176,50 -0,10%

WTI olaj $51,79 0,20%

Az arany arfolyama kis mértékben csdkkent, annak dacara, hogy az olasz
népszavazds utan a nemesfém irdnti kereslet novekedését varak. A
nemesfémet uncidanként 1 176,50 dollaron jegyezték.

Globalis makrogazdasagi hirek

Olaszorszag A Centre for Economics and Business Research szakért6i azt josoljak, hogy az
eurdovezeti
tagsaga

elkovetkez6 ot évben Olaszorszag kilép az eur6zonabdl. A reformprogram
elvetésével és Matteo Renzi lemonddasdval a londoni kutatdintézet szakértdi
még esélyesebbnek 1atjdk, hogy az olaszok elhagyjak az eruézénat. Rovid tdvon
feltehet6leg megoldja a likviditasi problémadkat az Eurépai Koézponti Bank, de
hosszu tdvon nagyon bizonytalan Olaszorszag eurdovezeti tagsdga — az annak
megbrzéséhez szilikséges gazdasagpolitikdt a valasztépolgaroknak mar 30
szazaléka sem tamogatja.

GOrog Az eurdzdéna pénziigyminiszterei tegnap megallapodtak, hogy Gorogorszag

adossagteher  szadmara révid tavd adéssagkoénnyitd intézkedéseket vezetnek be, ezzel is

konnyitve az orszag adddéségterhein. A dontés hatterében a gorog
adodssagtorlesztés fenntarthatdsdganak biztositasa all.
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