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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,36 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-24 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el a pénteki
napon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= A magyar termék-kiilkereskedelmi tobblet szeptemberben 385 millié eurdval
nagyobb lett az el6z6 év azonos hdnapjanak értékénél.
= Eurdpaban csokkentek, Amerikaban a csttortoki torténelmi csucs kozelében
zartak a t6zsdeindexek.
= Vegyesen alakultak pénteken a f6bb nemzetkozi dllamkotvényhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 62,51 USD/hordé [+0,35%];
- WTlolaj 57,24 USD/hordé [+0,16%];
_ Arany 1 462,90 USD/uncia [-0,24%].
= 2019 oktéberében hétéves csucsra, 3,8 szdzalékra gyorsult a fogyasztoi arak

emelkedése Kindban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,70 25,48 4,2654 303,92 302,62
30 napja 332,20 25,82 4,3092 303,30 301,74

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozul a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,36 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki napot. A hazai vezet6 részvények — az OTP
kivételével — pozitiv elmozduldssal zartak, a legnagyobb mértékben,
0,4 szazalékkal a MOL

t6zsdeindexek — a bolgar és a roman kivételével — negativan teljesitettek a mult

részvényeinek értéke nétt. A vizsgalt régios

hét utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 441 -0,36%
BUMIX 3930,48 -0,81%
OTP Bank 14 040 -1,20%
Richter 5590 0,27%
Magyar Telekom 438,5 0,34%
MOL 3044 0,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-24 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el a pénteki
napon. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 78-as értéken all. A vizsgalt régios
szlovak addssagfinanszirozas terhe

allampapirhozamok is néttek: a

1, a lengyel 4, a cseh 7, a roman pedig 12 bazisponttal kerlilt feljebb pénteken.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,17 4
Romania Y10 4,37 12
Csehorszag Y10 1,58 7
Szlovakia Y8 0,00 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 0
M12 -0,035 0
Y3 0,385 2
Y5 1,045 15
Y10 2,18 22
Y15 2,85 24
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Javult a termék- A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019. szeptemberben
kulkereskedelmi  az export euréban szamitott értéke 11, az importé 6,5 szazalékkal nétt az el6z6

egyenleg gy azonos iddszakahoz képest. A  termék-kiilkereskedelmi tébblet
szeptemberben szeptemberben 385 millié eurdval nagyobb (566 millié eurd) lett az el6z6 év
azonos honapjanak értékénél. Januar-szeptember egészében ugyanakkor

569 millié eurdval kisebb (3915 millié eurd) volt a tobblet az el6z6 év azonos
idészakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 405 -0,28%
FTSE 100 7359 -0,63%
DAX 13229 -0,46%
S&P 500 3093 0,26%
DJIA 27 681 0,02%
Nikkei 225 23332 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban csékkentek, Amerikaban a csiitortoki térténelmi csucs kozelében
zartak a tozsdeindexek. Az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokkal
kapcsolatos varakozdsok miatt az elmult hét végén torténelmi csucsra
emelkedtek a fébb amerikai t8zsdei mutatéok. A vamok kivezetésének
Utemezésérdl kialakult egy forgatéokonyv, amelynek bar kétséges a tdmogatdsa,
a piacok mégis megerdésitették a kordbbi iranyt: a Dow Jones, a Nasdaq és
az S&P 500 csiitortokon napkodzben rendre Uj torténelmi csucsot allitott fol, mig
pénteken t6zsdezardsra is Uj rekordok sziletettek. A német DAX kozel kétéves
csucsarol fordult vissza pénteken, mig a francia CAC 40 a hét végén tobb mint
tizéves csucsdn tartdzkodott. Eurédpdban a nap vesztese a londoni t6zsde volt,
mely az elmult héten igy ujra sikertelenlil prébdlkozott az augusztus o6ta
jellemz6, 7 500 pont alatti savbdl vald kitoréssel. Az azsiai piacok a hét elsé
napjan negativan teljesitettek, a legnagyobb mértékben, kozel 3 szazalékkal
a hongkongi index esett vissza politikai feszlltségek hatdsara. A japan Nikkei

hétfén éppen pénteki er6sodésével megegyez6 mértékben gyengiilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,94 1
spanyol 0,38 0
olasz 1,28 3
portugal 0,31 2
német -0,26 -2
francia 0,02 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak pénteken a fébb nemzetkozi allamkotvényhozamok.
A 10 éves amerikai papirok a t6zsdei optimizmus mellett haromhavi
hozamcsucsot értek el, mikozben a 2 éves papirok arfolyama az elmult
napokban mar stagnalt. Eurépaban az olasz és a portugal allamkotvények
hozama tudott emelkedni, a francia és a német piacokon azonban 3, illetve

2 bazisponttal csokkentek a hozamok.
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Olaj- és  Tovabb emelkedtek az olajarak pénteken. Az aremelkedést a kedvezs
aranyarfolyam  gazdasdgi hangulat indukalta, mely a kdvetkezd id6szak olaj iranti keresletére is
pozitiv hatdssal lehet. A nemzetkoézi benchmark Brent nyersolaj januari

hordénkénti dra 0,35 szazalékkal emelkedett, az Eszak-Amerikdban irdnyadd

WTI olaj decemberi ara pedig 0,16 szazalékkal nétt. Bar az energiahordozdk

tekintetében tovdbbra sem azonosithatd emelkedd trend, a Brent tipusu olaj

50 napos mozgdatlaga kdzel két hdnap utdn ismét atlépte a 60 dolldros szintet.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,51 0,35%
Arany $1462,90 -0,24%

WTI olaj $57,24 0,16%

Az arany dra szaznapos mélypontjan tartézkodik. A sarga nemesfém értéke
a t6ézsdeindexek emelkedésével parhuzamosan egy hét alatt tobb mint
3 szazalékkal mérsékl6dott. A decemberi hataridés arany igy uncianként
1 463 dollarba kertlt pénteken.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinai fogyasztoi 2019 oktoberében hétéves csucsra, 3,8 szazalékra gyorsult a fogyasztéi arak

es te,rrnelé’i emelkedése Kinaban. A kinai statisztikai hivatal kdzlése szerint a termel6i drak
arindex ekozben 1,6 szazalékkal estek vissza, ami haroméves mélypontot jelent.
A termelGi arak csokkenése a kereskedelmi haboru fejleményének tekinthet6.
Leginkdbb a feldolgozéipar termékei iranti kereslet mérséklédott. Egyértelmd
optimizmusra a fogyasztéi arak emelkedése sem ad okot, tekintve, hogy
a kiugrasban leginkdbb az afrikai sertéspestis kovetkeztében megemelkedé

élelmiszerarak jatszottak szerepet.
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