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= Kedd reggelre vegyes arfolyammozgasokat figyelhettiink meg a forint és a vezeté
devizak arfolyamdban. A hazai fizetGeszkd6z az eurdval szemben minimalis
gyengilést kovetéen 310,69-es szinten all.
= A BUX 3 milliard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,17 szazalékos
gyenglléssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar dllampapirpiacon hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a hosszu
szegmensben, mig a 6 és 12 hdonapos papirok hozama kis mértékben névekedett.
= A magyar CDS értéke valtozas nélkiil a 139,27-es értéken allt hétfén.
= J6l reagaltak a piacok a rossz amerikai munkaer@piaci adatokra.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [véltozéds az el6z8 napi
amerikai zarészinthez képest]:
o Brentolaj 50,55 USD/hordé [1,80%]
o WTl olaj 49,69 USD/hordd [2,20%]
o Arany 1 247,7 USD/uncia [4,50%)].
= Novekedtek az dllamkotvények hozamai.

= CsOkkentek aprilisban a német ipari megrendelések.

Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes , EUR/HUF  EUR/CZK  EUR/PLN  CHF/HUF  HUF/USD
arfolyammozgdsok
a forint piacan Ma reggel 310,69 26,995 4,3565 281,76 273,58

30 napja 314,1 27,018 4,4299 283,41 275,14

Ma reggelre a hazai fizet6eszk6z és a vezeté devizak darfolyama vegyes
elmozduldsokat mutatnak. Az eurd/forint arfolyam a forint minimalis
gyenglilése utan 310,69-es szinten allt ma reggel, dm a dollarral és a frankkal
szemben kismérték( er6sédés volt megfigyelhets. A forint a harom kiemelt
devizaval szemben nagyjabdl a 30 napos szintjével megegyez6 tartomanyban



mozog. A cseh korona és a lengyel zloty arfolyamdban minimalis pozitiv irdnyu

elmozdulas volt megfigyelhet6 az eurdhoz képest.

A BUX 3 milliard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,17 szazalékos

Atlag alatti
forgalom mellett gyengiiléssel zarta a hétfdi kereskedést. Novekedést a blue chipek koziil csak az
gyenglés a OTP és a MOL konyvelhetett el, am 6k is 1 szazalék alatti mértékben. A régids
budapesti tézsdén t6zsdék novekedéssel zartdk a kereskedést, a kevésbé volatilisnek szamitd
piacok kozill az orosz RTS er6sodott, 2,25 szdzalékos mértékben.
Ertékindex Erték Valtozés (d/d)
BUX 27 089 -0,17%
BUMIX 1761,58 -0,21%
OTP Bank 6889 0,09%
Richter 5645 -0,96%
Magyar Telekom 451 -0,44%
MOL 16360 0,34%
Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
Vegyes Az allampapirpiacon kismértékl hozamcsokkenés volt a hosszi szegmensben,
hozammozgasok a mig a rovid lejaratu papirok piacan ndvekedés, illetve a harom hénapos papirok
magyar esetében stagnalas volt megfigyelhetd. A magyar CDS értéke valtozas nélkil a

allampapirpiacon 139,27-es értéken allt hétfén.

A régios dallampapirhozamok Lengyelorszag kivételével csdkkenést mutattak
hétfén, legnagyobb mértékben a roman papir hozama csdkkent 9 bazisponttal.
A lengyel 10 éves papirok hozama 7 bazisponttal novkedett. Az azonos
futamidejd magyar allamkotvény relativ helyzete ezen orszdgokhoz viszonyitva

nem valtozott jelent&sen.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,19 7
Roménia Y10 3,60 -9
Csehorszag Y10 0,50 -1
Szlovéakia Y8 0,35 -1

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,87 0
M6 0,94 2
M12 0,995 1
Y3 1,81 -2
Y5 2,41 -5
Y10 3,4 -2
Y15 3,57 -4
Bubor ON 0,81 -3
5 év CDS 139,27 0
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkdzi piacok | Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 342 0,33% amerikai 1,72 2
FTSE 100 6273 1,03% spanyol 1,52 5
DAX 10121 0,18% olasz 1,40 6
S&P 500 2109 0,49% portugal 3,21 3
DJIA 17920 0,64% német 0,09 1
Nikkei 225 16 675 0,58% francia 0,45 3
Nyersanyagok
Brent olaj $50,55 1,80% Arany S1247,70 4,50%
WTI olaj $49,69 2,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépdban optimista volt a hangulat a t6zsdéken, amit a nyersanyag szektor
huzott magdval. A befektet6k optimizmusa elemzék szerint a Fed kamatemelés
varhaté elmaraddsanak koszonhetd, amit a pénteki amerikai munkaerépiaci
adatok indokoltak. A jé teljesitményt nem torték le az Ujabb kedvezétlen német
ipari megrendelési adatok sem. Az Egyesiilt Allamokban az S&P 500 idei
legmagasabb szintjén zarta a hétféi napot. Az optimizmus mogott A Fed
kamatpolitikdjardl valé spekuldcidk huzédtak meg. A Fed elndke Jannet Yellen
szerint bar a pénteki amerikai munkaerépiaci adatok nem voltak biztatdak,
tovabbra sem zarhato ki a kamatemelés a kdvetkezd hetekben. Elemz6k szerint
a mindosszesen 38 ezres munkahely béviilés jelentésen befolyasolhatja a
befektet&k varakozasait a Fed politikajat illetéen. Azsidban ma reggelre hasonld
okokbdl novekedtek az indexek, mint Eurépaban tegnap. Az itteni j6 adatokra
raer@sitett az is, hogy a dollar gyengiilt az azsiai devizdkkal szemben, ami
olcsébba tette a nyersanyagokat az ottani befektet6k szamara.
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Allamkétvény piacok Szinte az Osszes allampapir hozama emelkedett tegnap. Ennek legfontosabb
oka Yellen amerikai gazdasdagi bdéviilést vizionalizald nyilatkozata. A tegnapi
emelkedés egy pénteki er6s esés utan kovetkezett be, igy a kett§ nap
eredményeként nem volt jelentGs a valtozas a legtobb helyen. A kockazatosnak
tekintett gorog allamkotvény immaron trendszer( javulast mutatva 7,13
szazalékos hozamon all.

Olajarfolyam Novekedtek az olajarak hétfén. A Brent hataridés jegyzései 2015 juliusa ota
mért legmagasabb jegyzésiikdn voltak tegnap az Egyesiilt Allamokban. A
novekedés mogott kanadai és nigériai mez6kon tapasztalt ellatasi gondok
huzédnak meg. A juliusi hataridés leszallitdsu WTI tipusu olaj benchmark
arfolyama 2,2 szazalékot emelkedett tegnap, ezzel 49,69 dolldron fejezve be a
kereskedési napot az Egyesiilt Allamokban. Az augusztusi Brent kontraktusok
értéke 50,55 dollar volt a nap végén, ami 1,8 szdzalékkal magasabb, mint egy
nappal kordbban.

Aranyarfolyam Ismét nétt az arany arfolyama. Az arany felfelé torténd mozgdsa annak
ellenére tortént meg, hogy a részvénypiacokon tegnap tobbnyire optimizmus
uralkodott. Elemz6k szerint az amerikai munkaer@piaci adatok nem csak az
allamkotvények hozamait novelték, hanem az aranyra valé keresletet is. Az
augusztusi hatarid6kre leszallitott nemesfém unicajaért 4,5 dollarral kellett
tobbet fizetni mint pénteken, igy 1247,40 dollart kellett adni az arany egy

.....

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentek a német  Aprilisban 2 szazalékkal csokkentek a német feldolgozéipar termékeire jové

ipari megrendelések  megrendelések. A csokkenés mogatt féként az eurdzénan kiviili megrendelések
csokkenése huzédik meg (-8,3 szazalék marciushoz képest). Az elemzék
korabban 0,6 szdzalékos esést vartak. Némileg jo hirt jelent viszont az, hogy a
marciusban jelentett 1,9 szdzalékos bdéviilés fellilvizsgdlat utdn 2,6 szazalék lett.
A német ipari tarca véleménye szerint a csokkenés ellenére a kézéptavu trend
tovabbra is a novekedés iranydba mutat. A belféldi megrendelések szdma
viszont februadr 6ta folyamatosan tud béviilni. Aprilisban 1,3 szazalékos
keresletb@viilést regisztraltak Németorszagban.
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