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A devizapiacon szerda reggelre mindharom vezet§
devizdhoz képest gyengllt a forint a forint.

A BUX 9,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom
mellett 0,70 szazalékkal tudta ndvelni az értékét.

A keddi napon a hozamcsokkenés volt jellemzé a
magyar allampapirpiacon a révid és a hosszu
szegmensben is.

Magyarorszag 5 éves CDS felara két bazispontos
csokkenést kovet6en 149 bazisponton allt a
tegnapi napon.

248 800 forint volt a bruttd atlagkereset 2016.
januar—februarban.

Kedden folytatodott a hét elsé napjan megkezdett
menetelés a vilag t6zsdéin, a német DAX és Stoxx
600 mezény kiemelkedSen j6 napot zart, Azsia
viszont gyengén teljesitett.

Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés
forduléjan [valtozas az el6z8 napi zédrdszinthez

képest]:

Brent olaj 44,03 USD/hordé [+2,54%]
WTI olaj 41,08 USD/hordd [ +3,16% ]
Arany 1 254,3 USD/uncia [+1,82%)]

Jék az amerikai gazdsag kilatdsai, a Fed azonban
6vatos marad a monetaris lazitds politikdjaban, a

gazdasag jelzéseihez igazitja a kamatemelési
palyat.
Az Eurdé-zéna gazdasagban aktiv intézményi

befektet6k gazdasagi varakozasait tlkrozd friss
ZEW konjunktira indexek pozitiv tendencidkat
mutatatattak

Japanban 6 hdénapos rossz szériat kovetve ismét
csokkent az export volumene.

Varhatéan csokkeni fog az amerikai épitSipar
aktivitasa.

2016. aprilis 20.

Varhaté események a héten

Megjelenés Adat

El6z6
adat

[USA] Ipari termelés
alakulasa

[USA]Fed FOMC
beszdmold

[EU: D] ZEW
gazdasagi
konjuktura index

[USA] Kiadott
épfitési engedélyek
szdma az el6z6
hénapban

[USA] Jelentés az
olajkészletek
allomanyardl

[EU: GB] A
jovedelmek
alakulasa az els§
negyedévben

[EU] Bankkézi
kamatlab also
savszél
[USA] Philadephia

Fed ipari
konjunktura index

[USA] Uj
munkanélkili
személyek szdma

[EUR] Ipari
beszerzési
menedzser indexek

[EUR] Szolgéltatasi
beszerzési
menedzser indexek
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Magyar t6ke- és devizapiac

315 1,145
314 1,14
313 1,135
312 - 1,13
311 1,125
310 "— 1,12
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308 1,11
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306 1,1
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== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 310,00 27,013 4,2984 283,71 272,82
Tegnap 309,44 27,011  4,2956 283,28 272,29
5 napja 310,75 27,025  4,2860 284,93 275,46
30 napja 310,50 27,025 4,2580 284,68 276,05
BUX 27272 0,70%
BUMIX 1773 0,64%
OTP Bank 7380 1,03%
Richter 5560 -0,71%
Magyar Telekom 470 0,00%
MOL 16 725 1,86%
Forrds: BET, Reuters
A devizapiacon szerda reggelre  mindhdrom vezet§
devizdhoz képest gyengllt a forint, azonban az

elmozduldsok egyik esetben sem voltak jelent&sek. A cseh
korona és a lengyel zloty esetében szintén csak kis mértékd
elmozduldsok voltak megfigyelhetéek az euréhoz képest. A
30 napos szinteket vizsgalva viszont azt lathatjuk, hogy a
dollarhoz, a svdjci frankhoz és az eurdhoz viszonyitva is a
szint alatt tartézkodik a forint.

A magyar t6zsde emelkedéssel zarta a keddi napot. A BUX
9,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70
szdzalékkal tudta novelni az értékét. A folyamatokat

tovabbra is befolyasolja, hogy a vildgban pénzbd&ség van,
illetve még mindig hatdssal vannak a piacokra az EKB lazitod
intézkedései is. Ennek megfelel6en a vezet§ eurdpai
indexek is névekedéssel zartak a napot. A magyar t6zsén a
vezetd részvények kozdl a MOL teljesitett a legjobban,
melynek arfolyama 1,86 szazalékkal emelkedett. Az OTP
szintén 1 szazalék feletti mértékben tudott er@sodni. A
Magyar Telekom ugyanakkor stagnalt, a Richter pedig 0,71
szazalékos csokkenést volt kénytelen elkényvelni a nap
végén. A régids tézsdék tobbsége is jol teljesitett, csak a
torok ISE-100 index csokkent 0,1 szdzalékkal, a bolgar
SOFIX esetében pedig nem tortént elmozdulds a nap

végére.
Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamiddé Hozam Viéltozas
(%) (bp)

M3 0,93 -2
M6 0,84 -6
M12 0,94 -1
Y3 1,48 -2
Y5 2,04 -3
Y10 2,91 -1
Y15 3,25 0
Bubor ON 1,30 5
5 év CDS 149 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A keddi napon a hozamcstkkenés volt jellemz8é a magyar
allampapirpiacon a révid és a hosszu szegmensben is. A
hozamok 1 és 6 bazispont kdzotti mértékben csdkkentek,
illetve a 15 éves dallamkotvény esetében stagnalast
regisztaltak. A legnacsobb mértékd esés a 6 hodnapos

Készitette: Savanya Péter, Szarvas Endre




diszkont kincstarjegy esetében volt tapasztalhatd, miga 12
hénapos és a 10 éves allampapirok hozama csak 1
bazisponttal kerllt lejjebb. A tegnapi 3 hdnapos DKI-
hirdetett meg
Tobb, mint 145 millidrd forintnyi
benyujtott mennyiségbdl

aukcién 40 milliard forint  értékben
allampapirt az AKK.
50 millidrd forintnak megfelel6
ajanlatot fogadott el az addssagkezeld, az atlaghozam 1,02
szdzalékon alakult. Magyarorszdag 5 éves CDS felara két
bazispontos csdkkenést kévetSen 149 bazisponton allt a
tegnapi napon.

Magyar makrogazdasagi hirek

248 800 forint volt a bruttd atlagkereset 2016 januar—
februdrban. A bruttd atlagkeresetek 5,9 szdzalékkal néttek
az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A ndvekedésre a
minimalbér és a garantdlt bérminimum 5,7 szazalékos
emelése, a fegyveres testlletek illetményemelése és a
szocidlis terlleten dolgozék részére kifizetett kiegészité
potlék is hatassal volt. A nettd keresetek emelkedése — a
személyi jovedelemadd mértékének 1 szazalékpontos
bruttd bér

csokkenése kovetkeztében — a atlagat

meghaladd mértékd, 7,5 szazalék volt.
Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 349 +1,46% | amerikai 1,78 1
FTSE 100 6405 +0,82% | spanyol 1,54 4
DAX 10350 +2,27% | olasz 1,41 5
S&P 500 2101  +0,31%  portugal 3,14 16
DJIA 18054 +0,27%  német 0,18 1
Nikkei 225 16906 +0,19%  francia 0,52 1
Nyersanyagok

Brent olaj S44,03  +2,54% Arany ‘ $1254,3  +1,56%
WTl olaj $41,08 +3,16% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden folytatédott a hét elsé napjan megkezdett
menetelés a vildg tézsdéin, a német DAX és Stoxx 600
mez8ny kiemelkedéen j6 napot zart, Azsia viszont gyengén
teljesitett. A pozitiv befektetSi hangulatot erdsitette, hogy
az olajbechmarkok visszatértek a 40 dollaros szint folé.

gazdasdgra és az Eurozonara
ZEW konjunktura
egyértelmdlen pozitiv varakozdsokat tikrdz az intézményi

Eurdpdban a német

vonatkozéan kozzétett friss index
befektet6k részérdl az elkdvetkez§ fél éves periddusban.
Az index a vartnal jobb értéke szarnyakat adott a DAX
mezénynek, az index 2 szazalék feletti pluszban zart.
Eurdpaban a legjobban a technoldgiai részvények [+3,8%)]
valamint az ipari [+2,6%] és az ingatlan [+2,1%] szektor
papirjai
élelmiszeripar [-1,6%], kisebb mértékben ugyan de a

teljesitettek. A piros zdéndban végzett az

gyogyszeripar és a szallitdsi szektor is veszitettek

értékukbdl.

Amerikdban az olajarak felivelése dobott az indexeken, a
Dow és az S&P500 is 0,3 szazalékos pluszban zart a keddi
tézsdenap végén. A technoldgia részvényekkel tulsulyos
Nasdaq viszont nem taldlt magdra a héten, az index kedden
ismét a piros zéndban végzett -0,4 szazalékos gyenglléssel.
Ma reggelre a dollar gyengilni kezdett a yen-nel szemben,
a piacokon Ujraéled6 bizonytalansdg miatt a befektetdk
biztonsagi eszkdzokért nyulnak.

Ma reggeli id6 szerint az 4azsiai piac zardsa gyenge
eredményket mutatott. A kinai tézsde az egyik legnagyobb
esésével -2,31 szazalékon zarta a napot. A hét elsé felében
a Sanghai SE Composite index masszivan a piros zénaban
tartozkodott, az index 3 000 pont ald csuszott. A elezmdi és
befektetdi kozvélemény vildgaszerte a lassulé gazdasagi
novekedést  és  strukturdlis  reformok irdant a
gazdasagpolitika vildgos motivaciénak hidnyat emelte ki a
romlé gazdasagi kilatdsok mogott. Kina a héten azonban
meger@sitett pozicidt az aranypiacon, kedden a Shanghai
Gold Exchange bonyolitotta le a vildg legnagyobb
A japan Nikkei 0,2

szazalékos emelkedéssel zarta a napot. A japan t6kepiac

volumend arany tranzakcidjat.

hangulatat bedrnyékoltak, a frissen kozzétett

kilkereskedelmi adatok.

Az dllampapir piacon a vezet§ eurdpai gazdasdgok és
Amerika a hozamok alig valtoztak, a spanyol és olasz
addssagfinanszirozds viszont dragult 4-5 bazisponttal.
Jelentds hozamelvdras emelkedés volt megfigyelheté a
portugal allampapirok esetén, a 10 éves allamkotvények
kamatrataja 16 bazisponttal emelkedett.

Készitette: Savanya Péter, Szarvas Endre




Az olajpiacon er6teljes felkapaszkodast mutattak a
benchmarkok. A dohai csucstaldlkozd sikertelensége nem
okozott hosszU tavu megrazkddtatdsokat a piacon, az
el6zetesen ismert tények alapjan boritékolhaté volt, hogy
nem lesz megallapodas a befagyasztdsrol. A piacokat nem
razta meg a hir, egy rovidebb kiigazitds utan mind a Brent
mind a WTI visszatértek a 40 dollaros szint folé. Szaud
Ardbia
instabilitdsa viszont ugy

gazdasagadnak finanszirozasdban az olajpiac

latszik tartds lyukat Gt, az
olajnagygahtalom vezetése a korabbihoz képest mintegy
10 millidrd dollaros finanszirozasi hiannyt prognosztizal a

gazdasag mikodésében.

Az arupiac masik fészerepl6jeként az arany arfolyam jo
masfél szazalékos emelkedéssel uncianként 1254 dollaron
zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurozdna gazdasidgban aktiv intézményi befektet6k
gazdasagi varakozdsait tikrézé legljabb ZEW konjunktura
indexek adatai pozitiv tendencidkat mutatatattak, azonban
sok a kérdGjel a novekedési palya és elsGsorban az eurdpai
integraci6 és a monetaris intézményrendszer jovGjét
illetGen. A német  Zentrum  flr Europische
Wirtschaftsforschung (Eurépai Gazdasagkutatd Koézpont)
275 intézményi befektets varakozasait méri fel a kovetkezd
6 hdénapra vonatkozéan. Az Eurozéna gazdasagi kilatasait
féléves tavlatban a korabbinal sokkal jobbnak értékelték a
befektetdk (az index 10,9 pontos emelkedéssel 21,5 pontra
emelkedett), az aktudlis poziciokban azonban valamelyest
gyengllést éreztek (12,1 pontos index érték 0,3 pontos

csokkenéssel).

ZEW Indicator of Economic Sentiment
(Germany)

100
80

o =/
o =/

~~
NN

220 ‘\‘* 0\"‘ %\‘" é‘\“ (;\!* o ‘-\‘? Q-\f? q;\‘.) é\‘? b»&) ‘0»81 (\‘.0
43‘2\\)?_\500@@ WO P Y @ WK
-60
-80
-100
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Az Eurdpa motorjaként szamon tartott német gazdasag
aktudlis pozicidinak értékelését valamelyest rontottdk a
pénzpiaci szereplék, a ZEW vonatkozd konjunktura indexe
3 pontot esve 47,7 pontos értéket ért el. A befekteték
billenték  a

a koézelmultban kozzétett,

korében  pozitiv  irdnyba kdzéptavu

varakozdsokat a vartnal
kedvezb6bb elsé negyedéves kinai kilkereskedelmi adatok,
azonban a gyengébb ndvekedési kildtdsok Kindban és a
fejlédé gazdasdgokban korldtozzak a német export
lehet6ségeit — emelte ki a ZEW elemz§ szakértGje. Tovabbi
bizonytalansdgok Ovezik az eurdpai integracié jovéjét egy

esetleges britt kivalassal.

Japénban 6 hdénapos rossz szériat kbvetve ismét csdkkent az
export volumene. A kilkereskedelem export volumene 6,8
szazalékkal csdkkent 2016 marciusaban az el6z6 év azonos
id&szakahoz képest, mely a legrosszabb adat 2012 dta. A
csokkenés mértéke azonban kisebb mértékd az elemzdi
a Wall
visszaesést prognosztizalt a japan exportban. Gyengilt a

varakozasoknal, Street Journal 7,8 szazalékos
kereslet a japan fémipari és finommechanikai termékek
irdnti, az azsiai térség lassuld gazdasagi ndvekedése és a
termelési volumen csokkenése miatt — emelte ki a japan

Pénzigyminisztérium a statisztika hattereként.

Varhatdan csokkeni fog az amerikai épitSipar aktivitdsa a
marcius hdénapban inditott Uj lakdsépitési engedélyek
statisztikdi szerint. Az elmult fél év pozitiv tendencidi utan
az Ujonnan kivaltott épitési engedélyek szama kevesebb
volt marciusban, a statisztikdk 8,8 szédzalékos csokkenést
mutatnak az el6z6 honap 1,2 milliés adatdhoz képest. A
szamok a gazdasagi barométerként is szamon tartott
épitGipar visszaesését vetithetik elére, kérddjeleket allitva
az ingatlanpiac stabilitdsdval kapcsolatban. Az adatok
elmaradnak a Bloomberg altal megkérdezett szakértdi
1,2 millios szintet

varakozasoktél, melyek a kordbbi

prognosztizaltak.
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