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= Péntek reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.
= A BUX 14 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all.
= 2016 |lll. negyedévében tovabb mérsékl6dott Magyarorszdag kiilsé
sérilékenysége.
= Csltortokon vegyes hozammozgdsok voltak tapasztalhaték a nemzetkozi
t6zsdéken.
= A tegnapi nap folyaman az el6z6 napi csokkenés utdn valamennyi vizsgalt
nemzetkozi dllampapir piacdt ndvekvé hozammozgas jellemezte.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 51,74 USD/hordd [-0,14%)];
- WTl olaj 48,75 USD/hordd [-0,23%];
_ Arany 1 227,10 USD/uncia [+2,20%].
= 2017 februarjaban az eurdzéna éves inflacidja 2 szazalékra, az Eurdpai Unidé
1,9 szdzalékra nétt a janudri 1,8, illetve 1,7 szazalékrél.
= A mult héten 241 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Minimalis
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,66 27,02 4,3051 288,40 287,41
30 napja 307,95 27,01 4,3074 289,03 290,64

Péntek reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet§ devizaval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje felett, a
svajci frank és a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil
a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 14 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama a
Magyar Telekom kivételével er6s6dott, a nap gy6ztese az OTP volt, a bank
arfolyama 3,59 szazalékkal novekedett. A régids t6zsdeindexek — a romadn

t6zsdét kivéve — er6sodéssel zartak a csttortoki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33049 1,27%
BUMIX 2073,01 -1,51%
OTP Bank 8705 3,59%
Richter 6570 0,38%
Magyar Telekom 491 -0,81%
MOL 20975 0,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves
CDS valtozatlanul a 116-os értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és roman 10 éves addssagfinanszirozas terhe 2, illetve 10
bazisponttal csokkentek, a cseh és a szlovdk hozamok pedig 9, illetve 5
bazispontos emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszég Y10 3,73 2
Romdnia Y10 4,10 -10
Csehorszag Y10 0,96 9
Szlovakia Y8 0,70 5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,54 -2
Y5 2,47 -1
Y10 3,61 -2
Y15 4,01 -2
Bubor ON 0,04 -1
5 év CDS 116 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb jelentése szerint 2016 Ill. negyedévében
Magyarorszag kllsG  toyabb mérsékléddtt Magyarorszag kiilsé sériilékenysége. A magas kiils6
serllékenysege finanszirozasi képesség hatasara tovabb folytatédott az orszag kilsé
addssagratainak csokkenése, tovabba a rovid kilsé addssag is szamottevden
mérséklédott. A folyd fizetési mérleg tobblete meghaladta a bruttd hazai
termék 4 szazalékat, mig a gazdasdag kiilsé finanszirozasi képessége a GDP 8

szazalékat tette ki.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 378 0,70%
FTSE 100 7416 0,64%
DAX 12 083 0,61%
S&P 500 2381 -0,16%
DJIA 20935 -0,07%
Nikkei 225 19522 -0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon vegyes hozammozgasok voltak tapasztalhaték a nemzetkozi
tézsdéken. A t6zsdemutatok vegyes mozgdsat részben a befektet6k
bizonytalansdga okozta a G20-ak pénziigyminisztereinek és jegybankelndkeinek
pénteken kezd6dd kétnapos németorszagi Ulése el6tt. Nyugat-Eurdpdban
valamennyi vezetd részvényindex folytatta az el6z6 napi emelkedé tendenciat,
a legnagyobb mértékben a londoni Stoxx 600 arfolyama novekedett. Ezzel
szemben az ameriai tézsdeindexek a Fed mérsékelt kamatemelésének
bejelentését kovet6 szerdai emelkedés utan enyhén csékkentek. A visszaesést
elsGsorban az egészségligyi és a kozlizemi dgazat részvényei okoztak, aminek
hatterében az Uj amerikai elnok koltségvetési tervezetében szerepl6 csdkkend
tdmogatdsok allnak. A nemzetkdzi tSzsdék bizonytalansdga Azsidban is
éreztette hatdsat, a japan Nikkei 0,35 szdzalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,52 2
spanyol 1,89 6
olasz 2,51 24
portugal 3,99 2
német 0,44 3
francia 1,09 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A tegnapi nap folyaman az el6z6 napi csokkenés utan valamennyi vizsgalt
allampapir piacat névekvé hozammozgas jellemezte. Kiugréoan magas, 24
bazispontos emelkedés tortént az el6z6 nap jelentds hozamcsokkenése utan az
olasz papirokndl. A legkisebb mértékl névekedést az amerikai és a portugal

papiroknal regisztraltak.

Olaj- és  Cslitortokon a szerdai napi dremelkedést kovetGen az olaj arfolyamanak
aranyarfolyam  korrekciéja tortént a piacokon, mindkét benchmark arfolyama enyhe
csokkenéssel fejezte be a kereskedési napot. A csokkené amerikai nyersolaj-
készletadatok ellenére a kindlati oldalon nem tortént valtozas, az USA

olajkitermelése mar negyedik hete folyamatosan novekszik.
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Nyersanyagok

Brent olaj $51,74 -0,14%
Arany $1227,10 -2,2%
WTI olaj $ 48,75 -0,23%

Az arany arfolyama csiitortokén az elmalt két hét legmagasabb szintjén zart.
Ez volt tavaly junius 6ta a legnagyobb mértékd napon belili emelkedés. Ennek
hatterében a vartnal dvatosabb amerikai kamatemelési dontés all, ami a dollar
gyengllését okozta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd inflaciéo az 2017 februarjaban az eurézéna éves inflacidja 2 szazalékra, az Eurépai Uniéé
Eurdpai Unidban 1 9 szazalékra nétt a januéri 1,8, illetve 1,7 szazalékrél. Az inflacié mértéke
minddssze harom tagdallamban volt alacsonyabb a tavalyinal. Az el6z6 év azonos
honapjdban a fogyasztdi arak valtozdsanak mértéke rendre -0,2, illetve -0,1
szdzalék volt. Az elmualt évben a legnagyobb mértékd &rnodvekedés az
Uzemanyagok, a zoldségek és a flit6olajok korében tortént, mig a legjobban a

tdvkozlés, a ruhdazati cikkek és a gaz ara csokkent.

Amerikai A mult héten a szezonadlisan kiigazitott adatok szerint az elemz6k altal vartnal
munkaerdpiaci  keyesebben, 241 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
adatok Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez az el6z6 heti adathoz képest 2 ezer f6s
csokkenésnek szamit. A négyhetes mozgdatlag — 750 f6s emelkedést kovetSen

— 237 250 lett.
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