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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengilt, mig a dollar ellenében er6sodott a szerda reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 14,8 milliard forintos, jéval datlag feletti forgalom mellett
0,43 szazalékos csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben viszont 1-5 bazispontos hozamnoévekedés volt
megfigyelhets a szerdai napon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all.
= Szerdan tobbnyire veszitettek értékiikbdl az irdanyadd tézsdemutatok.
= A vizsgalt dllampapirok tobbsége minimalis hozamemelkedést ért el tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 59,42 USD/hordd [+1,14%];
- WTlolaj 53,36 USD/hordd [+1,03%];
_ Arany 1 494,00 USD/uncia [+0,70%].
= Az eurd-Ovezeti éves inflaci6 mértéke 0,8 szazalékra csokkent 2019.

szeptemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,68 25,76 4,2884 302,15 300,25
30 napja 333,41 25,90 4,3345 303,70 301,11

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdéval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, mig a dollar ellenében er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 devizahoz képest 30 napos szintje alatt
all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
alatt tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 14,8 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,43 sz4zalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezeté részvények
valtozdan teljesitettek: mig a Richter és a Magyar Telekom erésodott, az OTP és
a MOL részvényei csOkkentek. A legjelentdsebb, 1,26 szazalékos visszaesést a
MOL esetében regisztraltak. A vizsgalt régids t6zsdék szintén vegyesen zartdk a
szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 405 -0,43%
BUMIX 39115 -1,80%
OTP Bank 13120 -0,23%
Richter 4970 0,77%
Magyar Telekom 446 0,22%
MOL 2810 -1,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 1-5 bdazispontos hozamnovekedés volt megfigyelhetd a
szerdai napon. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all. A régids
allampapirhozamok koéziil a lengyel és a roman addssagfinanszirozas terhe 2-2,
a szlovak 4, mig a cseh 11 bazisponttal emelkedett a tegnapi nap folyaman.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,00 2
Romania Y10 4,13 2
Csehorszag Y10 1,38 11
Szlovakia Y8 -0,13 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 0
M12 0,025 0
Y3 0,415 1
Y5 1,045 3
Y10 1,99 5
Y15 2,695 5
Bubor ON 0,08
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 393 -0,14%
FTSE 100 7168 -0,61%
DAX 12670 0,32%
S&P 500 2990 -0,20%
DJIA 27 002 -0,08%
Nikkei 225 22 452 -0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan tébbnyire veszitettek értékiikb6l az iranyado t6zsdemutatok. Nem
tudtdk megismételni el6z6 napi j6 teljesitményiliket az eurdpai részvényt6zsdék,
amig a befektetSk a Brexitrél érkez6 hirekre figyeltek. A brit font egész nap
ingadozott, csakigy, mint a részvényarak. Miutan az elemz6k Ugy értékelték,
hogy az elsé optimista politikusi nyilatkozatok ellenére nem sikerilt igazi
attorést elérni a Brexit-megallapoddsban, a londoni FTSE mutatdja
0,6 szazalékot gyengiilt, de a paneurdpai Stoxx 600 mutaté is 0,1 szazalékkal
lejjebb kerult. A meghatarozd eurdpai piacok kozil egyedil Frankfurt tudott
pozitiv tartomanyban zarni, mintegy 0,3 szdzalékot er6sédve. A tengerentulrél
sem érkeztek pozitiv hirek, ott f6képpen az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyaldsok megakadasatdl tartanak a befektet6k. Raadasul szeptemberben
6 hénapot kdvetGen el6szor csokkent az amerikai kiskereskedelmi forgalom,
amely elhomalyositotta a tObbnyire kedvez6 negyedéves vallalati
beszamoldkat. Mindezek eredményeként a Wall Street irdnymutatd indexei
enyhe csokkenést mutattak, a Dow Jones 0,1 szazalékot, az S&P 500
0,2 szazalékot gyengiilt. A Tavol-Keleten vegyesen alakult a kereskedés ma
hajnalban. Japanban a Nikkei index végil 0,1 szazalékos gyengliléssel zart, bar
tobb e-kereskedelmi és informacidtechnoldgiai cég papirja is erésédni tudott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,74 -3
spanyol 0,25 3
olasz 1,03 0
portugal 0,20 3
német -0,39 3
francia -0,14 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt allampapirok tobbsége minimalis hozamemelkedést ért el tegnap.
Két és harom bazispontot emelkedett a legtobb eurdpai 10 éves allamkotvény
hozama a Brexit targyaldsok legfrissebb hirei nyoman. A trend aldl egyedil az
olasz allampapir volt kivétel, amelynek érdemben nem vdltozott a hozama
szerdan. Az Egyesiilt Allamok 10 éves allampapirja ugyanakkor 3 bazispontot
esett. E mogott a gyenge kiskereskedelmi adat allhat, a befektet6k ugyanis a
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haztartasi szektort tekintik az amerikai ndvekedés egyik {6 motorjanak, igy az 6
koltéseik visszaesésében a gazdasagi ndvekedés lassuldsanak veszélyét latjak.

Olaj- és  E héten el6sz6r emelkedtek a hataridds olaj benchmarkok arai. Szerdan ugyan
aranyarfolyam  |edolgozta el6z6 napi veszteségeinek j6 részét a nyersolaj dra a nemzetkdzi
hatdrid6s piacokon, de a hosszabb tavu trendet tovdbbra is a kedvezétlendil
alakulé tagabb gazdasagi kornyezet hatarozza meg. A Nemzetkozi Energia
Ugynoékség, az Energia Informécids Hivatal, és az OPEC is folyamatosan lefelé
korrigdlta keresleti elGrejelzéseit az elmult negyedévekben. A nap végére az
USA-ban iranyadd WTI olajfajta hordénkénti ara novemberi szallitasra
55 centtel 53,36 dollarra emelkedett, mig a globalisan iranyadd Brent olajfajta
decemberre 68 centtel 59,42 dollarig emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,42 1,14%
Arany S 1494,,00 0,70%
WTI olaj $53,36 1,03%

A geopolitikai hirek megagyaztak az arany aremelkedésének. A nemesfém
kereskedését f6képpen a mar ismert témak, a Brexit, a kozel-keleti fesziiltség,
az amerikai politika, és a kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatos informaciék
befolydsoltak. Az arfolyam mozgasa mérsékelt maradt, a 10,50 dollaros
aremelkedés azt jelenti, hogy decemberi szallitdsra egy uncia aranyért
1494 dollart kellett adni a nap végén.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Tartésan alacsony Az Eurostat legfrissebb statisztikai adatai azt mutatjak, hogy az euré 6vezet

inflacio az EU-ban  grszsgaiban  az éves inflaci6 mértékbe 0,8 szazalékra csokkent
2019. szeptemberben az el6z6 havi 1 szazalékrdl. Egy évvel ezel6tt még
2,1 szazalék volt az inflaci6 mértéke. Az EU 28 tagdllamanak atlaga kicsit
magasabb éves inflaciét mutat, de az 1,2 szazalék szintén 0,2 szdzalékpontos
csokkenést jelent az el6z6 hoénaphoz képest. Szeptemberben Ciprus
(-0,5 szazalék), Portugalia (-0,3 szazalék) és a harom nagy dél-eurdpai tagallam,
Spanyolorszag, Olaszorszag és Gorogorszag (0,2-0,2 szazalék) rendelkezett a
legalacsonyabb inflacidés rataval. Ugyanekkor a legdinamikusabb ardragulast
Romanidban (3,5 szazalék), Szlovakidban (3,0% szazalék) és Magyarorszagon
(2,9 szazalék) mérték.
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