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= Csltortok reggelre a forint darfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
er8sodott.

= A BUX 14,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,24 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a stagndlé 3 hdénapos DKIJ
kivételével — 1-11 bazisponttal emelkedtek, a hosszi szegmensben
4-5 bazisponttal mérsékl6dtek és 3 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.

= 2018 oktdberében a brutté hazai atlagkereset 327 100 forint volt, ami
10,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.

= A vizsgdlt nyugat-eurdpai t6zsdemutatdk emelkedéssel, az amerikai indexek
jelent@s eséssel zartak a hét kozepén.

= Vegyes hozamok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok piacat tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 57,42 USD/hordé [+1,70%];
- WTlolaj 47,20 USD/hordd [+2,10%];
- Arany 1 256,40 USD/uncia [+2,80%].
= A német ipari termelGi arak 3,3 szazalékkal emelkedtek 2018 novemberében

az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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= Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,34 25,75 4,2868 284,34 282,30
30 napja 321,29 26,03 4,3104 283,89 282,52

Csitortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
erGsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a svajci frankhoz képest a 30 napos
szintje felett, a dolldr viszonylatdban e szint alatt all. A régids devizak kozil a

cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 14,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,24 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Magyar Telekom kivételével — erésodtek. A legnagyobb mértékd, 3,4 szazalékos
novekedést az olajipari vallalat arfolyamaban regisztraltak. A régids t6zsdék — a
lengyel és a torok index kivételével — negativ elmozduldssal zartdk a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 39 966 1,24%

BUMIX 3712,39 0,12%

OTP Bank 11550 0,61%

Richter 5600 0,36%

Magyar Telekom 436 -1,13%

MOL 3162 3,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a stagnalé 3 hdnapos DKJ
1-11 bazisponttal
4-5 bazisponttal mérséklédtek és 3 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok.

kivételével — emelkedtek, a hosszi szegmensben
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik. A régids
allampapirhozamok koziil a romdan 10 éves addssag-finanszirozas terhe
17 bazisponttal emelkedett, a cseh valamint a szlovdk kétvények hozamai 2-3, a

lengyel allampapiroké pedig 10 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 -10
Romania Y10 4,77 17
Csehorszag Y10 2,00 -2
Szlovakia Y8 0,65 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,11 11
M12 0,36 1
Y3 1,245 3
Y5 2,665 -4
Y10 3,225 -4
Y15 3,835 -5
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

324 400 forint volt a A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 oktéberében a bruttd
brutto atlagkereset stjaskereset 327 100 forint volt, 10,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel
korabban. 2018. januar—oktdberben a brutté atlagkereset 324 400 forint,
a nettd atlagkereset 215 700 forint volt, mindkett§ egyarant 11,6 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A novekedésre a munkaers-
kereslet élénkilése, a minimdlbér és a garantdlt bérminimum 8, illetve
12 szazalékos emelése, a koltségvetési szféra egyes teriileteit, tovabba bizonyos

allami kozszolgaltaté cégek dolgozéit érinté keresetrendezések voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 342 0,31%
FTSE 100 6 766 0,96%
DAX 10 766 0,24%
S&P 500 2507 -1,54%
DJIA 23324 -1,49%
Nikkei 225 20393 -2,84%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nyugat-eurdpai tézsdemutatok emelkedéssel, az amerikai indexek
jelent6s eséssel zartak a hét kozepén. A nyugat-eurdpai borzéken joé
hangulatban telt a kereskedés annak hatdsdara, hogy a befektet6k varakozassal
tekintettek az amerikai jegybank szerepét betolté Fed esti kamatdontésére. A
mutatdkat felfelé terelte az a tény is, hogy az olasz kormany az Eurépai Uniéval
fennalld koltségvetési vitdja rendezésre kerilt. A pdneurdpai Stoxx 600 index
0,31 szazalékkal, a londoni FTSE 100 index 0,96 szazalékkal,
a frankfurti DAX pedig 0,24 szazalékkal tudott emelkedni a kereskedés végére.
A tengerentulon a nyitast kovetéen szintén pozitiv hangulat uralta a t6zsdét,
amely a Fed dontésig tartott. Jerome Powell, a Fed elnéke beszédében
25 bazispontos kamatemelésrél szamolt be, ami mar a negyedik volt ebben az
évben. A bejelentést kovet6en az indexek jelent6sen visszaestek, az S&P 500
mutatd és a Dow Jones 1,5 szazalékos minuszba keriltek, a technolégiai
papirok Nasdag kompozit indexe pedig 2,2 szazalékkal esett vissza. Az azsiai
t6zsdéken 2 szazalék koruli visszaesés volt tapasztalhatd, szintén a Fed
kamatemelésének hatasara. A japan Nikkei 2,84 szdzalékos minuszban zart.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,78 -5
spanyol 1,39 0
olasz 2,79 -16
portugal 1,66 2
német 0,24 0
francia 0,71 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes hozamok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat tegnap.
A spanyol, a német és a francia allamkotvények hozamaban nem tortént
kimutathatd valtozads. A portugdl dllamaddssag-finanszirozas 2 ponttal
emelkedett. Az amerikai papirok 5, az olasz kétvények hozama 16 bazispontos
csokkenéssel zart.
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Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett szerdan, miutan az USA
aranyarfolyam  Energiainformaciés Hivatalanak legfrissebb jelentésében a kitermelés harmadik
hetet tartd csokkenésérdl szamoltak be. A tdjékoztatas szerint a december

14-i héten 500 ezer horddval csokkentek a készletek. A februari jegyzés(i Brent

minGség 1,7 szazalékos emelkedést kovetGen 57,42 dollaros, a janudri hataridSs

WTI fajta 2,1 szazalékkal feljebb keriilve 47,20 dollaros horddnkénti aron zarta a

kereskedést.
Nyersanyagok
Brent olaj $57,42 1,70%
Arany $ 1 256,40 2,80%
WTI olaj $47,20 2,10%

Jelent6s mértékben emelkedett az arany ara az amerikai kamatemelés
kovetkeztében, mivel biztonsdgosabb befektetési lehet&séget kindl. A februdri
hatdrid6s nemesfém 2,8 szazalékkal feljebb kerilve 1 256,40 dollaros
uncidnkénti dron zarta a kereskedést, amely julius 6ta a legmagasabb érték.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német ipari A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) legfrissebb kozlése szerint
termeliarak 33 sz3zalékkal néttek az ipari termeldi arak Németorszagban 2018
novemberében az el6z6 év azonos idészakdahoz képest. Az oktéberi értékhez
viszonyitva 0,1 szdzalékos emelkedésrSl szamoltak be. A f6bb komponensek
kozlil az energiaarak 8,9 szdzalékkal novekedtek, az olajtermékek ara pedig

19 szazalékkal kerlt feljebb.
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