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Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant jelentésen gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 11,3 milliard forintos, némileg atlag feletti forgalom mellett,
0,38 szazalékot veszitett értékébdl a tegnapi napon.
A magyar dallampapirpiacon stagnalds és 1-4 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetd.
Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont a meghirdetett 25 milliard
forintndl nagyobb 0Osszegben, 37,5 milliard forint értékben fogadott el
ajanlatokat a 3 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A
kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS 1 ponttal csokkent, igy a 74-es értéken All.
A magyar ipari termelés 2019. novemberben 3,6 szazalékkal haladta meg az
egy évvel kordbbit.
A hazai termék-kilkereskedelmi egyenleg 2019. novemberben 59 millié
euroval javult az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Vegyes iranyu elmozduldsok jellemezték a vilag vezetd t6zsdéit a legutdbbi
kereskedési napon.
Nem torténtek jelentds valtozasok a nemzetkdzi allampapirok hozamaiban.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 68,27 USD/hordé [-0,94%];

- WTlolaj 62,70 USD/hordé [-0,91%];

_ Arany 1 574,30 USD/uncia [+0,40%].
Az Eurostat tegnap megjelent gyorsjelentése szerint 2019. novemberben az
el6z6 hoénaphoz, valamint az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva
egyarant n6tt az Eurdpai Unid tagdllamainak kiskereskedelmi forgalma.
Az Eurostat els6 becslése szerint 2019. decemberben az eurdézona éves
inflacidja 1,3 szazalék volt, ami novemberhez képest 0,3 szazalékpontos

emelkedést jelent.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,76 25,237 4,2431 306,40 297,46
30 napja 331,07 25,518 4,277 302,02 299,19

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
jelent6sen gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz

azeurd és a a dollar

svajci frank esetében a30napos szint folott,
viszonylataban e szint alatt all. A régios devizdk kozil a cseh korona és a lengyel

zloty a 30 napos szint alatt tartdzkodik az euré ellenében.

A BUX 11,3 millidard forintos, némileg atlag feletti forgalom mellett,
0,38 szazalékot veszitett értékébdl a tegnapi napon. A hazai vezet6 részvények
— az OTP kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese az Richter volt,
a gyogyszeripari cég papirjai 2 szazalékkal keriltek lejjebb. A vizsgdlt régids

t6zsdék vegyesen teljesitettek a keddi kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 491 -0,38%
BUMIX 3790,86 0,26%
OTP Bank 14 700 0,41%
Richter 6225 -1,97%
Magyar Telekom 439 -0,23%
MOL 2872 -0,35%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a novekvé 3 hénapos kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a stagnalé 3 éves
papirok kivételével — 1-4 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 25 millidrd forintnal
nagyobb 0Osszegben, 37,5 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat a 3
hdnapos futamidej(i diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam 0,01
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 1 ponttal csokkent, igy a 74-es értéken All.
A régios allampapirok kozil kiugréan, 11 bazisponttal nétt a lengyel 10 éves
allamkotvények hozama, acseh papiroké pedig 5 ponttal keriltek foljebb.
A roman és a szlovak hozam viszont 8, illetve 3 ponttal csokkent kedden.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,18 11
Romaénia Y10 4,33 -8
Csehorszag Y10 1,60 5
Szlovakia Y8 -0,04 -3
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3,6 szazalékkal n6tt
az ipari termelés

500 millié eurds
termék-
kiilkereskedelmi
tobblet

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,01 1
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,245 0
Y5 1,085 3
Y10 1,97 4
Y15 2,715 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 74 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal els6 becslése szerint az ipari termelés volumene
2019. novemberben 3,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit.
A béviiléshez a feldolgozodipari aldgak tobbsége hozzajarult. A legnagyobb sulyu
névekedés uteme. A termelés volumene

jarmdgyartasban lassult a

7 _

2019. janudr-novemberben 6 szdzalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos
id&szakinal.

A KoOzponti Statisztikai Hivatal els6é becslése szerint 2019. novemberben
a termék-kilkereskedelmi egyenleg 59 millié eurdval javult az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kivitel értéke 9 millidrd 469 millié eurdt (3154 milliard
forintot), a behozatalé 8 millidard 969 millié eurdt (2986 milliard forintot) tett ki.
A kivitel és a behozatal értéke egyarant csokkent novemberben az el6z6 év
azonos hénapjahoz mérten.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 418 0,25%
FTSE 100 7574 -0,02%
DAX 13227 0,76%
S&P 500 3237 -0,28%
DJIA 28584 -0,42%
Nikkei 225 23205 -1,57%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes iranyu elmozdulasok jellemezték a vilag vezet6 tézsdéit a legutobbi
napon. Nem volt hatarozott kereskedési irdny tegnap az eurdpai és amerikai
borzéken. Az USA és Iran kozotti konfliktus miatti fesziiltség — bar némileg
enyhilt — tovabbra is bedrnyékolta a befektetS6i hangulatot. A pan-eurdpai
Stoxx 600 index a napkdzbeni ingadozas utan enyhe, 0,3 szazalékos pluszban,
mig a londoni FTSE100 minimalisan az el6z6 napi szintje alatt zart. A német DAX
szdmdra ugyanakkor a technolégiai részvények jé teljesitménye, elsésorban az
Infineon Technologies papirjanak 4 szazalék folotti ndvekedése 0,8 szazalékos
nyereséget hozott. A Wall Street kereskedését is a bizonytalansag jellemezte,
részben az irani konfliktus, részben az amerikai gazdasagrol érkezé vegyes
eredmények — a feldolgozdéipari megrendelések decemberi csokkenése, illetve a
szolgaltatodiparrol érkez6 kedvezd hirek — miatt. Valtozékony kereskedési nap
utan a f6ébb indexek végiil enyhe, fél szazalék alatti minuszban zartak. Ma reggel
az azsiai t6zsdék erbteljesen esni kezdtek miutdan Irdn megtamadott két
amerikai tdmaszpontot Irakban. A tokidi Nikkei 225 mutaté 1,6, mig a Shanghai
Composite 1,2 szazalékkal kertilt lejjebb a zardsra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,81 0
spanyol 0,40 1
olasz 1,38 2
portugal 0,37 1
német -0,29 0
francia 0,02 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra sem torténtek jelentds valtozasok a nemzetkdzi allampapirok
hozamaiban. Az el6z6 naphoz hasonldan stagnalas és minimalis elmozdulasok
jellemezték a megfigyelt tizéves allamkotvények kereskedését. Mindossze a
harom mediterran orszag papirja esetében regisztraltak csekély, pozitiv iranyu
elmozdulast. A legnagyobb mértékben, 2 bazisponttal az olasz allamaddssag
terhe emelkedett.
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Olaj- és  Kedden estek az olajarak. Az amerikai-irani konfliktus miatt tébbhavi csucsra
aranyarfolyam  ugré olaj arfolyamdban a kdvetkezmények miatti aggodalmak enyhilésével
korrekcié kovetkezett be. Mindkét olajpbenchmark dra — a februari jegyzési
amerikai WTI és a marciusi jegyzés(i északi-tengeri Brent — hasonlé mértékben,
0,9 szazalékkal esett a hétfSi zarashoz képest. Ezzel egylitt a WTI dra 2,7, mig a

Brent ara 3 szazalékkal emelkedett a hdnap eleje 6ta.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 68,27 -0,94%
Arany $1574,30 0,40%
WTI olaj $62,70 -0,91%

Tovabb nétt az arany ara. Tegnap a februari jegyzés(i arany arfolyama a
hétféinél mérsékeltebben, 0,4 szazalékkal, azaz uncianként 5,5 dollarral
emelkedett, és ezzel sorozatban mar a tizedik nyereséges napot zarta.
Hasonléan hosszU nyereséges széria utoljara két évvel ezel6tt fordult el6, a
nemesfém dra 2013 aprilisa 6ta nem latott szinten mozog. Az dremelkedés mar
az amerikai-irani konfliktus kiélesedése el6tt megkezd6dott, ami arra utal, hogy
a piaci befektet6i szemléletet ettél eltekintve is egyre inkdbb a kockazatok
csokkentésére valé torekvés jellemzi.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novemberi unids Az Eurostat tegnap megjelent gyorsjelentése szerint 2019. novemberben az
kiskereskedelem el6z6 hdénaphoz, valamint az el6z6 év azonos iddszakdahoz viszonyitva

egyarant nétt az Eurdpai Unid tagdallamainak kiskereskedelmi forgalma.
Oktdberhez képest az eurdzénaban 1,0, mig az Unié egészében 0,6 szazalékos
forgalombdvilést regisztraltak. 2018. novemberéhez képest az eurdzénaban
2,2, az EU28 tagallamaban 1,9 szazalékos novekedést mértek. Eves szinten a
tagdllamok kozott a legnagyobb ndvekedés Magyarorszag (+7,3 szazalék),
Romania (+6,5 szazalék) és Lengyelorszag (+5,9 szdzalék), mig a legnagyobb
csokkenés Szlovakia (-4,0 szazalék), Szlovénia (-2,0 szazalék) és az Egyesiilt
Kiralysag (-1,0 szazalék) esetében kdvetkezett be.

Eur6zona—éves Az Eurostat elsé becslése szerint 2019. decemberben az eurézéna éves
inflacio inflacidja 1,3 szazalék volt, ami novemberhez képest 0,3 szdzalékpontos
emelkedést jelent. A legnagyobb mértékben, 2,0 szazalékkal az élelmiszer,
alkohol, dohany szektorban emelkedtek az arak, de jelent6s (1,8 szazalékos),
volt a szolgdltatdsszektorban bekovetkezett arnovekedés is. A legkisebb

mértékben, 0,2 szazalékkal az energiaszektor arai n6ttek az elmult évben.



