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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.
= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,57 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-4 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhet6ek.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken Aall.
= 2016 decemberében a hazai ipari termelés volumene 0,5 szazalékkal maradt
el az egy évvel kordbbitdl.
= Hétfén valamennyi vezet6 t6zsdeindex veszteséggel fejezte be a
kereskedést.
= Az allampapirok nemzetkozi piacat tegnap vegyes hozammozgasok
jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,72 USD/hordd [-1,90%];
- WTl olaj 53,01 USD/hordd [-1,50%];
- Arany 1 232,10 USD/uncia [+0,90%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,66 27,00 4,2877 290,81 289,39
30 napja 307,03 27,01 4,3519 286,61 291,38

Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet§ devizaval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank viszonylataban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 10,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,57 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezetd részvények
mindegyike gyengiiléssel zart, legjelentGsebb, 4,18 szazalékos esést a Richter

konyvelhetett el. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32389 -1,57%
BUMIX 1944,39 -0,73%
OTP Bank 8770 -0,99%
Richter 6161 -4,18%
Magyar Telekom 511 -0,58%
MOL 20300 -0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — a stagndld 15 éves futamidejli allampapirhozam kivételével —
1-4 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves
CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A régidés allampapirhozamok
vegyesen mozogtak: a lengyel és roman 10 éves addssag-finanszirozas terhe
2-10 bazisponttal emelkedett, a cseh és a szlovak hozamok pedig 1-3
bazispontos csdkkenéssel zartak a tegnapi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,79 2
Romania Y10 3,70 10
Csehorszag Y10 0,46 -1
Szlovakia Y8 0,54 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,44 1
Y5 2,14 2
Y10 3,53 4
Y15 3,99 0
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 119 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,5 szazalekkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 decemberében az ipari termelés volumene

csokkentazipari o5 szazalékkal elmaradt az egy éwvel korabbitl. Munkanaphatastol
termelés

megtisztitva a termelés 1,9 szazalékkal nétt. 2016-ban a termelés volumene
decemberben

0,9 szazalékkal volt nagyobb, mint 2015-ben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 362 -0,68%
FTSE 100 7172 -0,22%
DAX 11510 -1,22%
S&P 500 2293 -0,21%
DJIA 20052 -0,09%
Nikkei 225 18911 -0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén valamennyi vezetd tézsdeindex veszteséggel fejezte be a kereskedést,
a legnagyobb mértékben a DAX arfolyama csOkkent. A mult heti pozitiv
eredmények utan tegnap hangulatromlds kovetkezett be a tengerentulon, a
befektet6k tul bizakoddak a Trump-adminisztracié gazdasagdsztonzé terveinek
megvaldsithatdsagat illetGen. Altalanossagban elmondhaté, hogy
bizonytalansag uralja a tézsdéket. A befektet6ket a Trump-rali latszdlagos
kifulladdsa mellett tébb dolog is nyugtalanitja, egyrészt a kozelgé francia
elndkvalasztds miatti bizonytalan francia belpolitikai helyzet, mdsrészt a
vészesen csokkend kinai devizatartalék. A londoni FTSE 100 index 0,22
szazalékos, a frankfurti DAX 1,22 szdzalékos, mig a pan-eurdpai Stoxx 600 index
0,68 szazalékos csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 -8
spanyol 1,79 10
olasz 2,38 12
portugal 4,24 9
német 0,37 -5
francia 1,15 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkozi piacat vegyes hozammozgasok jellemezték
hétfén. A bizonytalansag sziilte nyomas ala kertiltek az eurépai allamkotvények,
miutan ismertette kampanyat Marine Le Pen széls6 jobboldali francia
elndkjelolt. Egyedul az amerikai és a német addssagfinanszirozas terhe
csokkent. Az amerikai  hozamok csokkenésében Trump  tarsasagi
addcsOokkentésre vonatkozd tervének gyorsitott implementacidja és a
megnovekedett védelmi és infrastrukturadlis kiadasok allnak.

Olaj- és Az olaj ara csokkent hétfén, ezzel januar kozepe oOta a legnagyobb napi
aranyarfolyam  yeszteséget kényvelhette el. Az energiahordozé arfolyamanak esésében az
amerikai olajkitermelés novekedését ovez6 aggodalmak jatszottak szerepet és a
Trump-adminisztracié azon hirei, miszerint lazitanak a korlatozdsokon az

energetikai vallalatokat illet6en.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,72 -1,90%
Arany $1232,10 0,90%
WTI olaj $ 53,01 -1,50%

Az arany arfolyama a mult heti nyerséges zarast kovetéen még tovabb
emelkedett, igy harom hoénapos csucsot ért el. A nemesfém arfolyamanak
novekedésében a gyenglil6 dollar jatszik szerepet, hiszen igy a dollarban
denominalt nemesfém olcsdbba valik a kiilféldi valutaval rendelkezd befektet6k

szamara.
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