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Osszefoglalod

= Szerda reggel mindhdarom vezet6 devizdval szemben mérsékelt Gtemben
er8sodott a forint.

= A BUX tovabbra is lejtmenetben van, 12,5 millidrd forintos atlag feletti
részvényforgalom mellett 0,84 szazalékos gyengliléssel zarta a szerdai
kereskedést.

= Az allampapirpiacon szerddn hozamcsokkenés és stagnalds volt
tapasztalhaté.

= A magyar CDS értéke tovabbra nem valtozott érdemben, a szerdai nap
végén 146,99 bazisponton allt.

= Szerddan a globdlis t6zsdepiacokat az amerikai kamatemelésrdl érkezd hirek
mozgattdk, a sokkhatds utdn az indexek a tegnapi zardszintekre tudtak
felkapaszkodni.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 48,93 USD/hordé [-0,72%)]
WTlolaj 48,19 USD/hordé [-0,25%]
Arany 1 274 USD/uncia [-0,20%].

= A spanyol allamadéssdg szintje megkozelitette a GDP 101 szazalékat, a
spanyol jegybank tajékoztatasa szerint.



Kismértékben
er6sodott a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Atlag feletti
forgalom mellett
tovabbra is
gyenglilés a
budapesti t6zsdén
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Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel 316,06 27,012 4,3956 285,27 281,75
Tegnap 316,64 27,018 4,397 285,55 281,99
5 napja 315,08 27,012 4,4093 285,27 276,65

30 napja 309,44 27,011 4,2956 283,28 272,29
Trend (30 ot A A | A o
na p) _V__.-—r-.fnf . l.‘ll I".||"".-"‘~"'..-“‘- '-.'l: I",.-"..IHI L Y -f_x'._-l_;";
Ertékek | mMiN-30855 MIN=26948 MIN=42669 MIN=281,01 MIN=268,27
(30 nap) | VMAX=31664 MAX=27,049 MAX=44321 MAX=286,53 MAX=28227

Szerda reggel mindharom vezetd6 devizdval szemben mérsékelt Gtemben
erGsodott  a forint. Az eurd/forint devizakereszt valtozott a legnagyobb
mértékben, a forint er6sddése utan a 316,06-os szinten allt az arfolyam. A
forint az eurd és a dollar esetében is jelentés mértékben a 30 napos szintje
folott all, a frank esetében viszont csak kismértékben kerilt a 30 napos szintje
folé. A cseh korona és a lengyel zloty mozgdsdban minimalis er6sodés volt

megfigyelhet6 az euréhoz képest.

A BUX tovabbra is lejtmenetben van, 12,5 millidrd forintos atlag feletti
részvényforgalom mellett 0,84 szdzalékos gyengliléssel zarta a szerdai
kereskedést. A gyengllés hatterében valdszinlleg a hitelmindsitéssel
kapcsolatos aggodalmak 4dlltak, ugyanis Lengyelorszagrdl rossz hirek jelentek
meg ezzel kapcsolatban. Pénteken Magyarorszag addsbesorolasa is esedékes
lesz, ezuttal a Fitch Ratings teszi majd kozzé dontését. A magyar t6zsde ennek
megfelel6en rosszabbul teljesitett a nyugat-eurdpai piacokndl. Valamennyi
vezetd részvény gyengiiléssel zarta a napot, a legnagyobb mértékben, 1,52
szazalékkal a Richter papirjai estek. A régids t6zsdék vegyesen teljesitettek, a
legnagyobb mozgéast a bolgar SOFIX produkalta, amely 0,6 szdzalékot gyengiilt a

nap végére.

, , Valtoza | Ertékek | 30 napos
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Forrds: BET, Reuters



Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Hozamcsokkenés és Az dllampapirpiacon szerdan csak minimalis elmozdulasok voltak
stagnalas a magyar megfigyelhet6k, a mozgasok azonban hozamcsdkkenést jelentettek a rovid és a
allampapirpiacon hosszu szegmensben is. A diszkont kincstarjegyeknél a 3 hdnapos lejaratu papir
hozama nem valtozott, mig a 6 hdnaposé és az 1 évesé 1 bazisponttal csokkent.
A hosszu lejaratu papirokndl 3 éves lejaraton szintén stagnalast regisztraltak,
mig az 5, a 10 és a 15 éves lejaratu allamkotvények hozamai 2 bazisponttal
csokkentek. A magyar CDS értéke tovabbra sem valtozott érdemben, a szerdai
nap végén 146,99 bazisponton allt. A CDS feldr relativ értéke rendkiviil stabil a
referenciaorszagokhoz viszonyitva, azonban a roman érték az elmult napokban

csokkend tendenciat mutat.

A régios allampapirhozamok vegyesen valtoztak a szerdai napon. A romdn
papirok hozama csdkkent, a cseh 10 éves lejaratu dllamkotvények hozama nem
valtozott. A lengyel hozam a hitelmind&sitéssel kapcsolatos negativ hirek miatt
megugrott, de a szlovak 8 éves allampapirok hozama is 4 bazisponttal n6tt. Az
azonos futamidejli magyar dallamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz

viszonyitva nem vdltozott jelentGsen.

Régios adllampapirhozamok
x Hozam , ,
Futamidé (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,03 10
Romania Y10 3,61 -1
Csehorszag Y10 0,48
Szlovakia Y8 0,47

Maésodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Hozam |[Vdaltozds | Ertékek
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Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
| Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 338 0,85% amerikai 1,88 12
FTSE 100 6 166 -0,03% spanyol 1,60 3
DAX 9943 0,54% olasz 1,49 4
S&P 500 2048 0,02% portugal 3,10 1
DJIA 17 526 -0,02% német 0,16 3
Nikkei 225 16 646 0,01% francia 0,51 4
Nyersanyagok
Brent olaj $48,93 -0,72% Arany $1 273,70 -0,20%
WTI olaj $48,19 -0,25%
Forrds: Reuters, Marketwatch
Nemzetkdzi piacok Szerdan a meghatdrozo t6zsdeindexek a napi fordulatok utan rendre a tegnapi

zarodszinteken fejezték be a napot, a globdlis t6kepiacot a Amerikabdl érkezé
Fed kamatelés szele és a dollar felértékel6dési hulldma borzolta. Az Amerikai
Kozponti Bank (Fed) aprilisi kamatdontd Glésérél tegnap nyilvdnossagra hozott
jegyz6konyv szerint az alapkamat emelése korabban megtorténhet, mint azt
korabban a Fed fokozatossagot hirdeté kamatpolitikaja alapjan vartdk a piacok.
A bejelentés utan a dollar arfolyama kil6tt a nemzetkozi devizapicon, az eurdval
szemben harom hetes csucsot ért el alig néhany odra leforgasa alatt. Az
arfolyamer8&sodést segitette az amerikai kotvénypiacon a hozamok novekedése,
4 bazispontos emelkedés utdn 1,86 szazalékon allt a 10 éves papirok jegyzése.

Vezetd t6zsdék Eurépdban a t6zsdék nem jé hangulatban inditottak, a nap végét azonban az
erdsodés jellemezte. A DAX erds fél szazalékot emelkedett a szerdai nap végére
a tegnapi zarodszinthez képest, London viszont stagnalt. A legnagyobb eurdpai
cégek részvényeib6l 0Osszedllitott Stoxx 600 index jénak mondhatd
teljesitménnyel 0,85 szazalékot emelkedett. Az eurd jelentGsen, 0,4 szdzalékkal
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esett tegnap a dollarral szemben, az euro/dollar arfolyam 1,1273 szinten allt a
piaci forduldnapon. Az eurd gyengiilésében nagy szerepet jatszott, hogy a
legfrissebb  statisztikdk deflacidos folyamatokat jeleznek az eurozdéna
gazdasdgaban. Az Eurostat kedden tette kozzé tajékoztatasat az EU 19
fogyasztéi-arindex alakuldsardl, amely 0,2 szazalékos csokkenést mutat éves
0sszehasonlitasban. Az adatok illeszkednek a piaci elemz6k elérejelzéseihez, a
jov6ben varhatdéan marad a negativ kamatkdrnyezet Eurdpaban — jegyzete meg
a London Capital Group vezet6 elemzdéje.

Az USA-ban a szerdai t6zsdenapot mindjart az elején technikai hiba inditotta,
200 papir kereskedését kellett felfliggeszteni a parketten. A napot a Fed
kamatilés fejleményei felforditottak, eladdsi hulldm domindlt a hirek utdn. A
sokkhatds utdn a befektetSk visszatértek, az indexek vissza tudtak kapaszkodni
a tegnapi zardszintekre. A nap nyeretese Amerikaban a pénzlgyi szektor volt
1,5 szdzalékos emelkedéssel, a JP Morgen papirjai 3,4 szazalékos, a Goldman
Sachs részvényei 2,5 szazalékos emelkedést konyvelhettek el a nap végére. A
technoldgiai részvényekkel sulyozott Nasdag a masik két indexnél jobb
teljesitményt mutatott, fél szdzalékos emelkedést hozott az index.

Azsidban stagnaltak az indexek, mind a japan, mind a kinai t6zsde az el6z6 napi
teljesitményt hozta a csutortoki kereskedési napot maga mogott hagyva.
Kindban harcot hirdet a gazdasagpolitika az drnyékbankrendszer ellen, a tervek
szerint jelent6sen szigorodik az alapkezel6k leanyvallalataira vonatkozdé
szabdlyozas.

Az allamkotvénypiacon mindenhol emelkedtek az eldvrt hozamok. Amerikaban
tortént jelent6s mozgas: az USA addssagpapirjainak finanszirozdsa 10 éves
lejaraton 12 bazisponttal emelkedett. Az emelkedés tovabb erdsitette a dollar
felértékel6dését.

Olaj és Az olaj arfolyama a tegnapi napon lefelé vette az iranyt a dolldr ugrasszer(

aranyarfolyam erGsodésével parhuzamosan, mely megdragitia az energiahordozé mas
devizaban denominadlt arat. Az elmult héten naponta kozel 1 millié horddnyi
kitermelés maradt el a vildgpiacrél a kanadai, nigériai, libai és venezulai
rendszerek gyengélkedése miatt, ennek hatdsara az arfolyamok az 50 dollaros
savba keriltek. Elemz6k azonban kiemelték, hogy az aremelkedés kisebb
mértékl volt kitermelés visszaesésénél.

Az arany darfolyama szintén csokkent 0,2 szazalékkal az er6s6dé
dollarkdrnyezetben.



Globalis makrogazdasagi hirek

Spanyol A spanyol allamadodssag szintje elérte a GDP 101 szazalékat — adta hirll a
allamaddssag spanyol nemzeti bank szerdan. A spanyol kormany el6zetesen az dllamaddssag

mértékét 2016 végére a GDP 99,1 szazaléka koril kalkulalta, és a Briisszelnek
benyujtott stabilitdsi program szerint 2020-ra az GDP aranyos allamaddssagot
96 szdazalékra tervezte leszoritani. A gazdasag elsé negyedéves makroadatai
alapjan a GDP novekedése és az allamaddssag gyarapoddsanak gyorsuldsa
elszakadt egymastdl, igy az addssagdllomany atlépte a GDP értékét.
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