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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdéken is profitkivétel zajlott, igy az
indexek minuszban zartak.

e Kedden a forint 308,5-nél egyhetes csucsot ért el az eurdval szemben, miutdn
tobb napos probalkozas utan sikeriilt a 310-es szint ala kerilni. Ma reggel a
308,7-es szinten jartak az eurd jegyzései.

e A BUX 11,5 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szadzalékkal lejjebb kerilt; a
hazai blue chipek mindegyike esett.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése 4-11 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6.

e Ategnapi 3 honapos DKJ-aukcidn Ujabb torténelmi hozammélypont alakult ki.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazispontos novekedést kovetéen 167
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2014 mdjusaban az export és import eurdban szamitott értéke 2,4, illetve 3,8
szazalékkal bévilt tavaly majushoz viszonyitva, amelynek eredményeként 419

millié eurds kilkereskedelmi tobblet alakult ki.



Egyhetes cstlicson
jart a forint az
eurdval szemben

Esett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint 308,5-nél egyhetes csucsot ért el az eurdval szemben, miutan
tobb napos prébalkozas utan sikeriilt a 310-es szint ald torni. Annak ellenére,
hogy a fejlett részvénypiacokon elromlott a hangulat, az euré/forint kurzus 309-
309,5 koril tartézkodott a nap végén. Ma reggel az eurd jegyzései 308,7 korul
jartak; a dollar/forint kurzus 0,49 szazalékkal lejjebb kerult, mig a svajci frank egy
egységéért 253,9 forintot adtak a bankko6zi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,74 -0,46% EUR/USD  1,3612 0,07% GBP/USD  1,7130 0,01%

CHF/HUF 253,92 -0,48% EUR/CHF  1,2157 0,02% EUR/CZK 27,43 -0,06%

USD/HUF 226,80 -0,49% uUsD/JPY 101,62 -0,21% EUR/PLN  4,1235 -0,49%

Az eurd/dollar kurzus 0,07 szazalékkal, mig az eurd/svajci frank arfolyam 0,02
szazalékkal kerlt feljebb. A régios devizak kozil a cseh korona kismértékben, a
lengyel zloty pedig 0,49 szazalékkal er6sodoétt a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz
képest.

A nyugat-eurdpia parketteken negativ befektetGi légkor uralkodott, a hazai és
régios t6zsdéken emellett a devizahiteles csomaggal kapcsolatos piaci reakcidk
A BUX atlag folotti, 11,5 milliard forintos
forgalom mellett 1,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue chipek mindegyike

hatdroztak meg a kereskedést.

minuszban zart, az OTP részvények értéke 0,9 szazalékkal kerilt lejjebb.
A régidban az osztrak bankpapirok reagaltak jelentGs eséssel a devizahiteles
csomagra: a Raiffeisen kozel 6, mig az Erste 2,5 szazalékkal zuhant. A régids
indexek kozil a leggyengébb teljesitményt a cseh PX nyujtotta (-1,9 szazalék).
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18330 1,1

OTP Bank 4211 -0,9

Richter Gedeon 4350 -1,4

Magyar Telekom 347 -0,3

MoL 11870 -1,5
Csékkend Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak mindegyike
hozamok; mérséklédott. Legnagyobb mértékben, 11 bazisponttal, a 3 hdnapos DKJ hozama
ujabb térténelmi esett, melyben kozre jatszott a tegnapi aukcid is, amely magas vételi érdeklGdés
mélypont a 3 mellett zajlott. A 40 milliard forint meghirdetett mennyiségre 200,370 milliard
23:;2?\5 DiJ- forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazoktél, az addssagkezeld

ennek ellenére a meghirdetett mennyiséggel megegyez6 0sszegl vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukciés atlaghozam 2,11 szazalékra siillyedt, amely ujabb
torténelmi hozammélypontnak szamit. HosszU lejdraton a benchmark
allamkotvények hozamai 4-5 bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 1 bazisponttal né6tt, igy 167 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas

(bp)

M3 2,07 11
il 2,13 9
M12 2,14 5
e 3,06 4
A 3,34 4
Y10 4,32 5
Y15 4,72 5
Bubor ON 2,03 8
5 év CDS 167 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Kiilkereskedelmi
termékforgalom —
2014. majus

Visszaesett a brit
feldolgozdipar

Minuszban a
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH els6 becslése alapjan a 2014 madjusaban az export és import euréban
szamitott értéke 2,4, illetve 3,8 szazalékkal béviilt tavaly majushoz viszonyitva,
amelynek eredményeként 419 millié eurds kiilkereskedelmi tobblet alakult ki. A
kilkereskedelmi mérleg tobblete 72 millié eurdval csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

A varakozasokkal szemben (+0,4 szazalék) 1,3 szazalékkal csokkent a brit

feldolgozdipar teljesitménye majusban az el6z6 hénaphoz képest. Eves szinten
azonban 2,3 szazalékos novekedés lathaté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9773 -1,34 Dow Jones 16 907 -0,69
CAC 40 4343 -1,42 S&P 500 1964 0,69
FTSE 100 6738 41,25 Nasdaq 4391 1,36

Tovabb folytatodott a profitkivétel tegnap a vezeté nyugat-eurdpai tézsdéken:
egy szazalék feletti veszteséggel zart a frankfurti, a pdrizsi és a londoni borze is.
A megjelent negativ makroadatok mellett a pénzigyi részvények gyenge
teljesitménye, valamint az EKB egyik vezet6jének azon nyilatkozata is
befolyasolta a kereskedést, miszerint a mennyiségi enyhitéssel csak legutolsd
lehetdségként szamolnak. Az Egyesiilt Allamokban is minuszban zartak a
részvényindexek: a kordbbi cstucsdontések utan a befekteték inkabb kiveszik a
profitot. Ma a Fed jegyz6konyvet ad ki juniusi Glésérdl, ebbdl mar kévetkeztetni

lehet, hogy mikor varhaté a kamatemelési ciklus kezdete Amerikaban.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,72 4 Németorszag 1,22 -3
Olaszorszag 2,84 3 Franciaorszag 1,55 -4
Portugilia 3,65 6 USA 2,57 -5

A perifériaorszagok kétvényhozamai emelkedésnek indultak azt kovetéen, hogy
az EKB egyik vezetdje kijelentette: mennyiségi enyhités csak a legvégsé esetben
lehetséges. Az Egyesiilt Allamokban a befektet&k egyelére nem varjak a kamatlab
emelésének lehetGségét, igy a tizéves kotvényhozam tovabb csokkent, ezuttal 5
bazisponttal.

Az olaj arfolyama minddssze 13 centtel kerilt lejjebb a keddi napon, igy
horddénként 103,4 dollaron zart. Az arany ara 50 centtel cs6kkent és uncianként
1316,5 dollaron fejezte be a napot, ez kéthetes mélypont.
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