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= Péntek reggelre a forint darfolyama az eurdval szemben minimdlisan
erGsodott, mig a dollar és a svajci frank ellenében minimalisan gyengiilt
a csutortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szazalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszi szegmensben 3-17 bdazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhetdk.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
= A magyarorszagi élvesziletések szdma 2019 oktéberében 2,5 szazalékkal,
a haldlozasoké pedig 4,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos havi
értékikhez képest.
= A magyar folyé fizetési mérleg egyenlege 2019 harmadik negyedévében
0,2 milliard eurd hidanyt mutatott, mig a kiilsé egyensulyi helyzetet jobban
bemutaté kilfolddel szembeni finanszirozasi képesség tekintetében
0,1 millidrd eurds tobbletet regisztraltak.
= (Csendes kereskedés folyaman emelkedett a vezetd részvénytézsdék
tobbsége cslitortokon.
= Az europai tizéves allampapirok hozama kismértékben novekedett.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 66,54 USD/hordé [+0,56%];
- WTlolaj 61,22 USD/hordé [+0,47%];
_ Arany 1 484,40 USD/uncia [+0,38%].
= Nagy-Britannidban a 2019. novemberig tarté negyedévben 0,4 szazalékkal

csokkent a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,59 25,41 4,2613 303,78 297,33
30 napja 333,47 25,51 4,2940 303,13 301,01

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben minimalisan er6s6dott,
mig a dollar és a svajci frank ellenében minimalisan gyenglilt a cslitortok reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a dollar viszonylatdban
a 30 nappal kordbbi szintje alatt, mig a svajci frank esetében e felett all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal korabbi szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 13,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények koziil

az OTP arfolyama stagnalt, a madsik haromé né6tt. A nap nyertese

a Magyar Telekom volt, 1,47 szazalékos er8sddéssel. A vizsgdlt régids
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi napot.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 945 0,63%
BUMIX 3792,29 0,04%
OTP Bank 15 380 0,00%
Richter 6 445 1,34%
Magyar Telekom 449,5 1,47%
MoL 2914 1,04%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem vaéltoztak a hozamok
csutortokon, a hosszi szegmensben 3-17 bazispontos hozamemelkedések
voltak megfigyelhet6k. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
A régiés dllampapirok mindegyikének nétt a hozama csitortokén: a cseh
alengyelé 3, a szlovak 8 évesé pedig

10 éves papiré 5, aromdanéd,

2 bazisponttal kerilt feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,03 3
Romania Y10 4,56 4
Csehorszag Y10 1,57 5
Szlovakia Y8 0,03 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,31 3
Y5 1,135 8
Y10 1,975 16
Y15 2,765 17
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokken6 A Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes adatai szerint 2019 oktdberében
szliletésszam 37 glvesziiletések szama 2,5, a halalozasoké 4,4 szazalékkal csdkkent az el6z6 év
azonos havi értékiikhez képest. A haldlozasok szamanak a sziiletésekénél
nagyobb mértékd visszaesése kovetkeztében a 2655 f6s oktdberi természetes

fogyas 9,5 szazalékkal alacsonyabb volt az egy évvel kordbbinal.

Romld kuls6 A Magyar Nemzeti Bank adatai szerint 2019 harmadik negyedévében a folyo
finanszirozasi  fizetési mérleg egyenlege 0,2 millidard eurd hidnyt mutatott, mig a kiilsG

képesseg egyensulyi helyzetet jobban bemutatd kilfélddel szembeni finanszirozasi
képesség tekintetében 0,1 millidrd eurds tobbletet regisztraltak. Az els6 hdrom
negyedévben a kilfélddel szembeni finanszirozasi képesség 960 millié eurd

volt, ami kevesebb mint a fele az el6z6 év azonos idGszakinak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 415 0,17%
FTSE 100 7574 0,44%
DAX 13212 -0,08%
S&P 500 3205 0,45%
DJIA 28377 0,49%
Nikkei 225 23817 -0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csendes kereskedés folyaman emelkedett a vezet6 részvényt6zsdék tobbsége
csutortokon. Az eurdpai befektetSket is elsésorban az USA elndke ellen inditott
vademelési eljardssal kapcsolatos hirek befolyasoltak, ezen kivil pedig a
kemény Brexit esélyeivel kapcsolatos spekulaciék. Napkdzben megdllt a font
arfolyamesése, és a részvényarak is emelkedni tudtak. igy 6sszességében a
londoni FTSE 100 mutaté 0,4 szadzalékot er6sodott, a pan-eurdpai Stoxx 600
pedig 0,2 szazalékkal kerilt feljebb. A frankfurti t6zsdeindex ugyanakkor
gyengilt, csaknem 0,1 szdzalékot. A Wall Streeten mindhdrom irdnyadd index
erdsodni tudott a nap végére, f6képpen a technoldgiai szektor cégeinek
kdészonhet6en. A Dow Jones és az S&P 500 index 0,5 szdzalék koril, a Nasdaq
mutatéja pedig majdnem 0,7 szazalékkal zart magasabban az el6z6 napinal.
Ugy tlnik, hogy a tengerentulon a befektet6k nem itélik donté jelentSséglinek
a Trump elnok elleni eljardst, a gazdasagi kilatasok pedig ismét inkdbb a pozitiv
iranyba mozdultak el, igy a folyamatok Osszességében kedveztek a
részvénykereskedés alakuldsanak. Azsidban ma hajnalban vegyesen indult a
kereskedés, a japan Nikkei index a veszteséget elkonyvel indexek kdzé keriilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,92 0
spanyol 0,44 2
olasz 1,38 4
portugal 0,41 3
német -0,24 1
francia 0,06 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai tizéves allampapirok hozama kismértékben névekedett. A csekély
mértékd hozammozgasok maximumat az olasz allamkotvény képviseli, amely
4 bazispontot emelkedett, mig a francia és német allampapirok minimalisan —
1-1 bazispontnyit — mozdultak felfelé. A 10 éves amerikai dllamkotvény hozama
érdemben nem valtozott csiitortokon.
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Olaj- és  Haromhavi csicson a hataridés olajarak. A szerdai, az amerikai nyersolaj-
aranyarfolyam  y&czletek csdkkenésérdl sz6lé piaci adatok utan tegnap ismét emelkedtek a
nyersolajarak, amelyek szeptember kdzepe 6ta a legmagasabb szintjiket érték

el. New Yorkban a WTI olajfajta hordénként 29 centtel dragulva 61 dollar folé

kerllt januari hatdridére, mig Londonban a Brent olajtipus dara szintén

horddnként 37 centtel emelkedett, és zart 66,5 dollar folott februari szallitassal.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,54 0,56%
Arany S 1484,40 0,38%
WTI olaj $61,22 0,47%

Az elmult két hét legmagasabb arszintjén zarult az arany kereskedése.
A nemesfém tegnapi kereskedésében nem alakult ki hatdrozott tendencia, de a
Trump elnok ellen meginditott eljards és az allampapir-hozamok alakulasa
novekedést inditott be a piacon. Februari szdllitdsra az arany uncidnkénti ara
5,7 dollart emelkedett, és igy mar a 1484 dollart is meghaladja az értéke,
amelyre december 3-a 6ta nem volt példa.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Brit Az Egyesiilt Kirdlysag Nemzeti Statisztikai Hivatala (ONS) altal kiadott friss
kiskereskedelmi  t3jékoztatas szerint a 2019 novemberében zarult negyedév soran 2018. aprilis
forgalom Ota els6 izben esett a negyedéves kiskereskedelmi forgalom a megel6z6
negyedévvel 0sszevetve. A novemberig tarté harom hénapban 0,4 szazalékkal
esett a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 harom honappal 6sszehasonlitva,
mig a havi forgalom 0,6 szdzalékkal volt alacsonyabb oktdberhez képest. Az
online értékesités aranya novemberben 18,7 szdzalékot tett ki, ami szintén

kevesebb az oktdberben mért 19,1 szazalékhoz képest.
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