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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.
= A BUX9,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett emelkedéssel fejezte
be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben zommel 1 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken All.
= A hét els6 napjan valamennyi vizsgalt vezet6 nemzetkdzi részvényindex 1
szazalékot meghaladé emelkedéssel fejezte be a kereskedést.
®» A nemzetkozi allampapirok piacat vegyes hozammozgasok jellemezték
hétfén.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z86  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 51,60 USD/hordd [-0,70%];
- WTl olaj 49,23 USD/hordo [-0,80%];
_ Arany 1 277,50 USD/uncia [-0,90%].
» Az IFO mincheni gazdasagkutatd intézet hétfén kozzétett adatai szerint

Németorszagban aprilisban tovabb javult az lizleti hangulat.



Magyar t6ke- és devizapiac

Gyengilt a forint a Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
vezet6 devizdk
, Ma reggel 311,27 26,84 4,2412 287,82 286,59
ellenében
30 napja 310,07 27,02 4,2605 289,59 287,35

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyardnt gyengilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd ellenében a 30 napos
szintje felett, mig a svajci frankkal és a dollarral szemben e szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szint alatt all.

Emelkedéssel zarta A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett emelkedéssel fejezte
hazai értéktbzsde o 5 hétfsi kereskedést. A hazai blue chipek — a stagnalé Magyar Telekom
arfolyamanak kivételével — emelkedéssel zartdk a tegnapi kereskedési napot, a

nap nyertese az OTP volt. A régios t6zsdeindexek — a bolgar index kivételével —

emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33226 0,78%
BUMIX 2045,88 -0,55%
OTP Bank 8363 1,17%
Richter 6970 0,87%
Magyar Telekom 487 0,00%
MOL 21400 0,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
hozammozgasoka  g;eomensben — az 5 éves futamidejli allampapirhozam kivételével —
éllampapl':;?ag!oar: 1-1 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS

értéke valtozatlanul a 114-es értéken all. A régids allampapirok vegyesen
mozogtak: a szlovak 8 éves és a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe
1, illetve 4 bazisponttal csokkent, mig a roman és a cseh hozamok 2-6

bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,42 -4
Romania Y10 3,82
Csehorszag Y10 1,06 6
Szlovakia Y8 0,43 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,20 0
M12 0,09 0
Y3 1,03 -1
Y5 2,12 1
Y10 3,31 -1
Y15 3,78 -1
Bubor ON 0,16 0
5 év CDS 114 0
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 2,11%
FTSE 100 7115 4,77%
DAX 12455 3,37%
S&P 500 2374 1,08%
DJIA 20 764 1,05%
Nikkei 225 19079 1,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkozi részvényindex 1
szazalékot meghaladé emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A t&zsdei
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kereskedésre vilagszerte az Emmanuel Macron gy6zelmével végz6dé vasarnapi
francia elnokvalasztdas els6é forduldjanak eredménye volt hatdssal, amely
csokkentette a Brexitet kovet6en az Eurdpai Unid jov6jével kapcsolatos
félelmeket. A Stoxx 600 pan-eurdpai index a valasztds eredményét kovetben 16
havi csucsara emelkedett. Az amerikai t6zsdék marcius 1-je 6ta a legnagyobb
nyereségével zartak, azonban az azsiai borzék emelkedését beadrnyékolja az
észak-koreai helyzet miatti fesziiltség.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,27 4
spanyol 1,60 -8
olasz 2,18 -9
portugal 3,56 -20
német 0,34 8
francia 0,77 -11

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok piacat vegyes hozammozgasok jellemezték
hétfén. Az amerikai és a német allamaddssag-finanszirozas terhe 4, illetve 8
bazisponttal emelkedett. A tobbi vizsgalt eurdpai dllampapir hozama jelentésen
csokkent, a legnagyobb mértékd, 20 bazispontos csokkenést a portugal
allamkotvény hozamanal regisztraltak.

Olaj- és  Hétfén tovabb folytatédott mindkét olaj benchmark arfolyamanak
aranyarfolyam  csgkkenése, bar annak iiteme mérsékldott. A hatodik napja tartd
arfolyamesés mogott az all, hogy a kereskeddk aggddnak a névekvé amerikai
kitermelés miatt. Ez az aggodalom egyel6re elnyomja azon kereskedGi
optimizmust, hogy az OPEC orszdgok a napi 1,8 millid horddval csokkentett
kitermelésre vonatkozé els6 féléves megallapodasukat majus végén varhatdan
az év masodik felére is kiterjesztik. Az arfolyamcsdkkenés mértékét a francia
elndkvalasztas els6 forduléjanak eredménye is mérsékelte.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 51,60 -0,70%
Arany $1277,50 -0,90%
WTI olaj $49,23 -0,80%

Az arany arfolyama csokkent a hét elsé napjan. Az arany uncidnkénti ara
1 277,50 dollaron allt meg, igy véget ért a hatodik hete tarté erGsodés. A
nemesfém keresletének gyenglilése mogott az all, hogy a francia elndkvalasztas
elsé forduldjanak eredménye csdkkentette a Franciaorszag unids tagsagaval
kapcsolatos bizonytalansagokat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb javula Az IFO miincheni gazdasigkutatd intézet hétfén kdzzétett adatai szerint
német Uzleti

A I Németorszaghan aprilisban tovabb javult az uzleti hangulat, ami a német
angulat

gazdasag erételjes novekedését jelzi. Aprilisban az iizleti hangulatindex értéke
112,9 pontra n6tt a marciusi 112,4 pontrél. A jelenlegi Gzleti helyzet értékelése
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jelentdsen javult, a vallalatok 6 hdnapos varakozasai azonban némileg kevésbhé
optimistak marciushoz képest. A gyartdipari index enyhén csokkent, mig a
kereskedelmi és épitbipari szektorok indexe tovabb nétt. A jelenlegi helyzet
megitélése a nagykereskedelmi szektorban utoljdra 1991-ben volt hasonldan
magas szinten, mig az épit6iparban rekordot dontott.
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