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VezetGi 6sszefoglald

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéval és a dollarral szemben
erdsodott, a svajci frank ellenében viszont gyengiilt a hétfé reggeli
értékekhez képest.
A BUX 15,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékos
gyengiléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 5-25 bazispontos csokkenést regisztraltak hétfén.
A magyar 5 éves CDS 4 bazisponttal csokkent, jelenleg a 76-0s értéken all.
A 2020. janudrban sziletett gyermekek szdma a legmagasabb januari érték
2009 ota, 9,4 szazalékkal haladja meg az el6z6 év els6 honapjat.
A hazassagkotések szama is megdupldzédott 2019 januarjdhoz képest, és
1982 6ta a legmagasabb januari érték.
Eséssel kezdték a hetet a vezet§ t6zsdeindexek.
Vegyesen mozogtak a vezet6 dllampapirok hozamai hétfén.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 27,03 USD/hordd [+0,18%];

- WTlolaj 23,36 USD/hordé [+3,13%];

_ Arany 1 567,60 USD/uncia [+5,60%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 349,70 27,67 4,5898 334,26 323,40
30 napja 336,77 25,05 4,2879 317,37 310,43

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frank ellenében viszont gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
A hazai
a 30 nappal kordbbi szint felett all. A cseh korona és a lengyel zloty is jelent&sen

fizet6eszkoz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban joval

a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében..

A BUX 15,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 sz4zalékos
gyengiiléssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai vezet6 részvények
vegyesen teljesitettek: mig az OTP és a MOL arfolyama er6s6dott, a Richter és
a Magyar Telekom részvényeinek értéke csokkent. A nap vesztese
a gyogyszeripari vallalat volt 3,9 szdzalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek mind negativan fejezték be a hétf6i napot,a legnagyobb

mértékben a lengyel t6zsdeindex csdkkent, 5,57 szdzalékkal.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30 849 -0,36%
BUMIX 2 557,97 -0,97%
OTP Bank 8985 1,35%
Richter 5420 -3,90%
Magyar Telekom 341,5 -2,43%
MOL 1871 1,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 5-25 bazispontos csokkenést regisztraltak hétfén.
A magyar 5 éves CDS 4 bazisponttal mérsékl6dott, jelenleg a 76-os értéken all.
A vizsgalt régids adllampapirhozamok esetében — a stagnalé roman kivételével —
szintén csokkentek a hozamok: a lengyel 9, a szlovdk 17, a cseh pedig

22 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,88 -9
Romdnia Y10 6,10 0
Csehorszag Y10 1,47 -22
Szlovakia Y8 0,09 -17
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,62 0
M6 0,81 1
M12 0,79 -1
Y3 1,25 5
Y5 1,99 -25
Y10 2,78 -20
Y15 3,36 -24
Bubor O/N 0,68 2
5 év CDS 76 -4

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A sziiletések szama A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint az elGzetes adatok alapjan
i no’vek“eo!ett, 2020 januarjaban 9,4 szazalékkal tobb gyermek sziiletett, mint az el6z6 év elsé

a hazassagkotések
szama pedig honapjdban. A 2020. januarban sziletett gyermekek szama a legmagasabb
megduplazodott  janyuari érték 2009 Gta. A haldlozasok szama jelentSs mértékben, 17 szazalékkal
csokkent a 2019 janudrihoz képest. Ennek kovetkeztében 2020 elsé hénapjaban
a 3486 f6s természetes fogyas 47 szazalékkal volt alacsonyabb az egy évvel
korabbindl. A hazassagkotések szama nagymértékben, kozel kétszeresére

emelkedett: a 2020. januarban kotott hazassdgok szdma a legmagasabb januari

érték 1982 ota.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 280 -4,30%
FTSE 100 4994 -3,79%
DAX 8741 -2,10%
S&P 500 2237 -2,93%
DJIA 18 592 -3,04%
Nikkei 225 18 092 7,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eséssel kezdték a hetet a vezeté tézsdeindexek. Az indexek napon belil
tobbszor is irdnyt valtottak, melynek f6 oka az amerikai jegybank szerepét
betoltd Fed soron kiviili bejelentése allt, miszerint a sziikséges mértékben, azaz
gyakorlatilag korlatlan mennyiségben kész felvasarolni kotvényeket a gazdasag
megsegitése érdekében. llyen lépésre kordbban még nem volt példa a Fed
részérél, az eddigi bejelentett plafon 700 milliard dollar volt. A hangulatot
ugyanakkor rontotta, hogy késik a nagy amerikai ment6csomag elfogadasa,
mely tegnap a szenatus el6tt akadt el. Emellett a befektetGket aggasztja, hogy
a koronavirus terjedése Amerikaban is gyorsulni latszik, ami tovabbi
korlatozasok bevezetését teheti indokolttd a kozeljov6ben. A Dow index
3 szazalékot gyengiilt nap végére, az S&P 500 mutatdé 2,9 szazalékkal
mérséklédott, a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq ugyanakkor
jelentésen felllteljesit6nek szamitott, mindossze 0,3 szdzalékos csokkenést
mutatva. Eurépdban a paneurdpai Stoxx 600 mutatd 4,3 szazalékot veszitett
értékébdl, melytdl csak kis mértékben lett jobb a londoni FTSE 100 minusz
3,8 szazalékos teljesitménye. A német DAX 2,1 szadzalékos csokkenéssel zarta
a hétf6i kereskedést. A tavol-keleti piacok a Fed bejelentését kovetSen jelentbs
mértékben erésodtek kedd reggelre, a japan Nikkei 7,1 szazalékkal emelkedett
a ma hajnali kereskedés végére.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,76 -12
spanyol 0,76 2
olasz 1,58 6
portugal 0,92 3
német -0,38 -5
francia 0,11 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a vezeté dallampapirok hozamai hétfén. Az Egyesilt
Allamok 10 éves koétvényeinek hozama tovabb csokkent 12 bazisponttal,
csakigy, mint a német (-5) és olasz (-6) papiroké, ugyanakkor a spanyol és
portugal dllampapirok hozamai néttek, a francia nem valtozott.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hét elsé napjan. Az arfolyam mozgasanak hatterében
aranyarfolyam 5 fed programjanak bejelentése allt, mely egyrészt javitja az olajpiacok fedezeti
likviditasat, madsrészt redlgazdasagi hatdsa lehet, hogy segiti fenntartani
a vallalatok termelését, és igy az olajfogyasztast. Ugyanakkor tovabbra is
nyomas alatt tartja az arfolyamokat, hogy az OPEC tagallamok a kovetkezé
negyedévben nem korlatozzdk majd a kitermelésiiket. A WTI olajfajta majusi
hatdrid6s dra 3,1 szazalékkal emelkedett, mig a majusi hatarid6s Brent olaj ara
0,2 szazalékot er6s6dott.

Nyersanyagok

Brent olaj $27,03 +0,18%
Arany $1567,60 +5,60%

WTI olaj $23,36 +3,13%

Jelentdsen nétt az arany arfolyama. A hétfGi napi emelkedés volt 2009 6ta
a legnagyobb, melynek hatterében a t6zsdei esés mellett a Fed kotvényvasarlasi
programjanak bejelentése nyoman gyengil6é dollar 4allt. A befekteték
kockazatkerilését az is erGsiti, hogy az amerikai szenatus még nem fogadta el
a gazdasagi ment6csomagot. A nemesfém ara a nap végére 5,6 szazalékkal
emelkedett.
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