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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, a
svajci frank viszonylataban er6sodott.

= A BUX 10,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést kedden.

= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnalas és 1 bazispontos
hozamvaltozas volt megfigyelhets, hosszu lejaraton pedig 1-3 bazisponttal
keriltek lejjebb a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 millidard forintnyi mennyiséghez képest 52 millidrd forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,24 szazalék lett.

» A magyar 5 éves CDS egy bazispontos mérséklédést kovetbéen a 91-es
értéken tartézkodik.

= A KSH adatai szerint 2018 majusaban 7,5 szdzalékkal emelkedett a
szdllashelyek vendégéjszakaban mért forgalma Magyarorszagon.

= Tovabb tartott a részvényarak emelkedése a nemzetkdzi t6zsdéken, bar
Azsidban ma hajnalra estek a részvényindexek.

* Minimalis elmozduldsok mellett vegyesen alakultak a hozamok az
allamkotvények tegnapi kereskedése soran.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 78,86 USD/hordo [+1,01%];
~ WTlolaj 74,11 USD/hordé [+0,35%];
- Arany 1 255,40 USD/uncia [-0,33%].

= Vegyes adatok jelentek meg a brit GDP alakuldsardl, amely 2018 marcius-
majus folyaman 0,2 szazalékkal béviilt az el6z6 harom hdonaphoz képest.

= 2018. juliusban is csokkent a német ZEW kutatdintézet gazdasagi

hangulatindexe.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,16 25,90 4,3268 259,58 276,37
30 napja 320,92 25,65 4,2650 276,24 272,25

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, a
svajci frank viszonylataban er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a
dollarral szemben a 30 napos szintje felett, mig a svajci frankhoz képest a szint
alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a

30 napos szintje felett all.

A BUX 10,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést kedden. A hazai blue chipek esetében
— az er6s60d6 MOL kivételével — negativ elmozduldsokat regisztraltak. A nap
vesztese 2 szazalék feletti visszaeséssel az OTP volt. A mérséklédé tordk index
kivételével a régids t6zsdemutatdk emelkedéssel zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35403 -0,77%
BUMIX 3995,68 0,32%
OTP Bank 10 020 -2,15%
Richter 4 850 -1,58%
Magyar Telekom 403,5 -1,10%
MOL 2700 1,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnalds és 1 bazispontos
hozamvdltozas volt megfigyelhet§, mig hosszu lejdraton 1-3 bdazisponttal
keriiltek lejjebb a hozamok. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont
(AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiséghez képest 52 milliard
forint értékben fogadott el a 3 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,24 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS egy bazispontos
mérséklédést kovetben a 91-es értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régiés 10 éves
allampapirok kozil a roman és a cseh kotvények hozamaiban nem tortént
kimutathatd valtozas. A szlovak és a lengyel addssag-finanszirozas terhe

1, illetve 2 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

3,20
5,24
2,20
0,06
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,17 1
M6 0,40 0
M12 0,545 -1
Y3 1,885 -1
Y5 2,325 -1
Y10 3,425 -2
Y15 3,895 -3
Bubor ON -0,02 -1
5 év CDS 91 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

NGtt a szallashelyek A KSH mai kozlése szerint 2018 majusaban 7,5 szézalékkal emelkedett a

vendegforgalma  g;4)14shelyek vendégéjszakdban mért forgalma. A kiilfoldi vendégek altal

eltoltott éjszakak 7,6, mig a belfoldiek altal eltoltott éjszakdk 7,4 szazalékkal

haladtak meg az el6z6 év azonos id&szaki értéket. A kereskedelmi szallashelyek
bruttd drbevételében 10 szdzalékos emelkedést regisztraltak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,43%
FTSE 100 7692 0,05%
DAX 12610 0,53%
S&P 500 2794 0,35%
DJIA 24 920 0,58%
Nikkei 225 21932 -1,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire tovabb tartott a részvénydarak globalis emelkedése a cégek altal
publikdlandé negyedéves gazdasagi adatokra varva. Ugy tlnik, hogy a
befektet6k Eurdpdban és a tengerentulon is hattérbe szoritjak az USA és Kina
kozotti kereskedelmi hdbord miatti aggodalmukat, és a mdasodik negyedéves
vallalati beszdmoldk id6szakdnak kezdetére készilnek. Az elsé vdllalati
jelentések mar e héten megjelennek az USA-ban. Eurépan beliil az Egyesilt
Kirdlysagban még mindig inkdbb a politikai hirek befolydsoltdk a kereskeddk
hangulatat, igy kedden az FTSE értéke csak minimdlis mértékben tudott
emelkedni. Az eurozéna vezet§ gazdasagainak t6zsdéi ezzel szemben
0,5 szazalék korili ndvekedést értek el. Osszességében ez mar a hatodik
egymast kovet6 pozitiv nap volt az eurdpai részvénypiacokon. A Wall Street f6
részvényindexei kozil a Dow Jones csaknem 0,6 szazalékot tudott javitani el6z6
napi zardaran, de kisebb mértékben az S&P 500 és a technoldgiai papirokat
képvisel6 Nasdaq indexe is novekedett kedden. A részvények kozil a védelmi
iparban m(ikodd cégek jol teljesitettek, mikozben a bankpapirok értéke inkdbb
csokkent. Azsidban ezzel szemben a Trump kormdnyzat legfrissebb bejelentése
okozott szdmottevs veszteségeket a t6zsdéken, ami szerint Ujabb 200 milliard
dollarnyi kinai drura fognak blintetévamokat kivetni. A nap végére ugyan felfelé
korrigaltak a borzék, de a shanghaji és a hongkongi részvénypiac igy is
2 szdazalék koruli, a tokidi Nikkei indexe pedig 1,2 szazalékos veszteséget
konyvelt el ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,87 1
spanyol 1,29 -2
olasz 2,68 1
portugal 1,77 -3
német 0,32 2
francia 0,66 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Minimalis elmozduldsok mellett vegyesen alakultak a hozamok az
allamkoétvények tegnapi kereskedése soran. A spanyol és a portugal 10 éves
allamkotvények esetében csdkkentek a hozamok 2, illetve 3 bdzisponttal.
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A tobbi vizsgalt allampapir esetében minimadlis mértékben emelkedtek a
hozamok. Az amerikai és az olasz dllamaddssag terhe 1-1 bazisponttal, mig a
német és a francia allamaddssagé 2-2 bazisponttal véltozott.

Olaj- és  Tovabb dragult az olajar a nemzetkodzi arupiacokon. Ujabb és Gjabb hirek
aranyarfolyam  grkeznek kisebb-nagyobb termelési zavarokrél a kiilonbéz8 olajtermels
orszagokbdl, s ez a kindlatot érint6 bizonytalansag egyre feljebb hajtja a
nemzetkozi olaj benchmarkok arfolyamat. Kanada és Libia utdn tegnap a
norvégiai és a gaboni olajmunkdsok sztrajkja borzolta a keresked6k kedélyét. Az
OPEC és az USA Energia Informacids Hivatala is ma jelenteti meg a készletek
alakuldsarél szolo jelentését. Ugyan a kitermelés bévitésére tett OPEC igéretek
hosszabb tavon fékezhetik az olajar emelkedését, rovid tavon egyelére a
készletek vart csdokkenése befolydsolja az arakat. Az elemz6k emiatt idén és
jovlre is az arak tovabbi mérsékelt emelkedésére szamitanak az olaj piacan.
Kedden a globalis benchmark Brent tipusu olaj szeptemberi hatarid6s ara
79 centtel nétt, napkdzben megkozelitette a 80 dollart. Az augusztusi West
Texas Intermediate (WTI) tipusd nyersolaj ara pedig 26 centtel emelkedett,

atlépve a 74 dollaros szintet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 78,86 1,01%
Arany $1 255,40 -0,33%

WTI olaj $74,11 0,35%

Kedden cs6kkent az arany ara, a dollar Aarfolyama er6sodésének
kovetkeztében. A dollar erésédése bizonyult a leger6sebb befolydsold
tényez6ének az arany arfolyamanak alakulasara. Mivel az arany ara ellentétesen
mozog a dollar arfolyamaval, igy a nemesfém kedden Iényegében elvesztette
azt az arfolyamnyereséget, amelyet a hétf6i kereskedés soran ért el. Az aktualis
ar 4,20 dollarral lett alacsonyabb az el6z6 napi zaréarnal.

Globalis makrogazdasagi hirek

Vegyes adatok a Az Egyesilt Kirdlysag statisztikai hivatala (Office for National Statistics) elsd

brit gazdasagrol  3lkalommal jelentette meg havonta késziils gordiilé becslését a brit GDP elz6
harom havi alakuldsardél. A 2018. marcius-majus idészakban 0,2 szazalékkal
nétt a GDP (a megel6z6 harom hoénaphoz képest) elsGsorban a szolgaltaté
szektor teljesitményének készonhetben, mig az ipar, épitGipar teljesitménye
kissé romlott. A szolgdltatdsok kozott elsésorban a kereskedelem teljesitett
pozitivan, kdszonhetben a szigetorszdgban tapasztalt j6 idének, és vélhet6en a
legutdbbi kirdlyi eskiivének. Ezzel szemben a termelési index 0,6 szazalékkal
elmaradt a megel6z6 harom hénap adatatdl, féképpen a feldolgozdipar
visszaesése miatt. Az el6z6, februar-aprilis id6szakban a GDP értéke stagnalt.
2018 els6 negyedévében (janudr-marcius) a brit GDP 0,2 szdzalékkal bévilt az
el6z6 negyedévhez képest.
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Sullyed6 német A német ZEW gazdasagkutatd intézet gazdasagi hangulatindexe juliusban is
gazdasagi  tovabb csékkent. A juliusi 8,6 ponttal egyiitt az év eleje 6ta mar 45,1 ponttal all
hangulatindex alacsonyabb szinten az index, amelynek aktuadlis értéke -24,7 pont. A kdzelmult
politikai eseményei, a globalis kereskedelmi viszaly lehet&sége nemcsak
ellensulyozta a kedvez6 ipari kibocsatasi adatok és munkaerd@piaci hirek pozitiv
hatdsat, de 6sszességében tovabb rontotta a gazdasagi kilatdsok amugy sem

optimista megitélését.
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