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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dolldr ellenében viszont er6sodott a cstutortok reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,08 szazalékos
emelkedéssel zarta a csiitortoki napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-13 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 0©sszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= Az ipari termelés volumene 2019 juliusdban 12 szdzalékkal meghaladta
az egy évvel korabbit.

= Az export és az import eurdban szamitott értéke egyarant 7,6 szazalékkal
ndtt 2019 juliusaban az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

= Jellemz8en emelkedéssel zartak csutortokon a vezetd tézsdeindexek.

= Emelkedtek a 10 éves dllamkotvények hozamai cstitortokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 60,95 USD/hordd [+0,41%];
- WTlolaj 56,30USD/hordé [+0,07%];
- Arany 1 525,50 USD/uncia [-2,20%].

= Az amerikai ADP vallalat altal készitett Nemzeti Foglalkozatasi Jelentés

szerint 2019 augusztusaban az amerikai nem mez6gazdasagi vallalati szektor

195 000 munkahelyet teremtett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,58 25,84 4,3404 302,39 298,49
30 napja 325,89 25,76 4,3205 298,70 290,78

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svajci frank
és a dollar ellenében viszont er6sodott a csttortok reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkdz mindharom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
all. A régids devizdk kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,08 szazalékos
emelkedéssel zarta a csttortoki napot. A hazai vezet6 részvények — a Magyar
Telekom kivételével — erésodtek. A nap nyertese 2,37 szdzalékos emelkedéssel
az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdék — a roman kivételével — emelkedéssel

zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40181 1,08%

BUMIX 4239,44 0,35%

OTP Bank 12 550 2,37%

Richter 4960 0,08%

Magyar Telekom 422 -0,47%

MOL 2894 0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
1-13

hozamemelkedés volt megfigyelhets. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag

stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben bazispontos
Kezel6 Kozpont a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel§ 6sszegben
fogadott el a 12 honapos futamidejd diszkontkincstarjegyb6l. A kialakult
atlaghozam 0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken
all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok koziil a cseh, a szlovak és a lengyel
adodssagfinanszirozas terhe 12, 4, illetve 9 bazisponttal emelkedett, mig

a roman hozam 4 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,98 9
Romania Y10 4,11 -4
Csehorszag Y10 1,18 12
Szlovakia Y8 -0,29 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,05 0
M12 0,03 1
Y3 0,43 3
Y5 1,11 10
Y10 2,075 12
Y15 2,445 13
Bubor ON 0,08 -2
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

12 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatéja szerint 2019 juliusaban az ipari
béviltazipari  termelés volumene 12 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
termeles Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 8,7 szazalékkal

emelkedett. A béviiléshez a feldolgozdipari alagak nagy tobbsége hozzajarult.

Novekvs termék- A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 jaliusaban

kilkereskedelmi  az export és az import euréban szamitott értéke egyarant 7,6 szazalékkal nétt
tobblet

701 1

az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A termék-kilkereskedelmi tobblet 19
millié eurdval béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,72%
FTSE 100 7271 -0,55%
DAX 12 025 0,85%
S&P 500 2976 1,30%
DJIA 26728 1,41%
Nikkei 225 21200 0,54%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen emelkedéssel zartak csiutortokon a vezeté tézsdeindexek.
Eurdpaban jél fogadtak az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok folytatasardl
sz616 hireket. A frankfurti t6zsde indexe, a DAX 0,85 szazalékos pluszban fejezte
be a kereskedést, a pan-eurdpai Stoxx 600 mutatd pedig 0,72 szazalékkal
haladta meg a szerdai zardértékét. Eurdpaban egyediil a londoni t6zsdén
konyveltek el veszteségeket a részvényesek: az FTSE 100 index értéke
0,55 szazalékkal csokkent. A londoni visszaesés annak volt koszénhet6, hogy
Boris Johnson brit miniszterelndk kedden és szerddn tobb parlamenti szavazdast
is elvesztett, veszélybe keriilt a kormanyzashoz sziikséges tobbsége, ezzel pedig
egyre novekszik a bizonytalansig a brexit koril. Az Egyesilt Allamok t&zsdéin
emelkedés volt tapasztalhatd csitortokon. A mintdzat jol kivehetd:
a kereskedelmi targyaldsok ujrainduldsakor noévekednek az arfolyamok,
és esnek, amikor a tdrgyaldsok megakadnak. Tegnap az is segitette
az arfolyamok emelkedését, hogy augusztus hdonapban a magdanszektor kozel
kétszdzezer munkahelyet teremtett az orszagban. A vezet6 amerikai
részvényindexek kozil a Nasdaq teljesitett a legjobban 1,75 szdzalékos
ndvekedésével. A Dow Jones Ipari Atlag és az S&P 500 kozel masfél szazalékkal
tudott emelkedni. Azsidban jol indult a hét utolsé kereskedési napja, a japan
t6zsde Nikkei mutatdja 0,54 szazalékos emelkedést ért el péntek hajnalra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 11
spanyol 0,26 9
olasz 0,91 9
portugal 0,25 9
német -0,59 9
francia -0,29 9

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a 10 éves allamkodtvények hozamai csiitértokon. A vizsgdlt eurdpai
orszagok mindegyikében 9 bazisponttal emelkedettek a kamatok. Az Egyesiilt
Allamok addssaganak terhe pedig egy kicsit nagyobb mértékben emelkedett:
11 bazisponttal n6ttek a 10 éves amerikai allampapirok hozamai.
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Olaj- és  Kis mértékben emelkedtek a nyersolajarak a tegnapi kereskedésben.
aranyarfolyam A kereskedési nap soran az arfolyam 3 szazalékos emelkedésnél is jart,
koszonhet6éen a kitjuld kozel-keleti fesziltségeknek, az amerikai-kinai
kereskedelmi targyaldsok fel6l érkez6 kedvezd hireknek és a csokken6 amerikai
olajtartalékoknak. Az arfolyam ezt kovetéen azonban visszatért a nap eleji
értékéhez, ami azzal magyarazhatd, hogy a globdlis gazdasagi kilatasok
tovabbra is aggasztjdk a befektet6ket. A nemzetkdzi benchmark Brent olaj
arfolyam a nap végén 60,95 dollar volt, ami 0,4 szdzalékos emelkedést jelentett,
mig az amerikai WTI fajta 56,30 dollaron zart, kevesebb mint 0,1 szazalékos

emelkedésével.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,95 0,41%
Arany $1525,50 -2,20%
WTI olaj $ 56,30 0,07%

Jelent6sen csokkent az arany dra. A sarga nemesfém 2,2 szdzalékos
arcsokkenésével 2016 novembere Ota a legnagyobb egy napos esését
regisztradlta tegnap. A befektet6k kevésbé szamitanak gazdasdgi lassulasra
a kedvez6é amerikai munkapiaci folyamatok és folytatédd amerikai-kinai
kereskedelmi targyaldsok miatt, ezért a menedékfunkciét betolté aranyra
kisebb kereslet mutatkozott tegnap a piacon. Az arany uncidnkénti 1525,5
dollaros aron zarta a napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az amerikai ADP vallalat altal készitett Nemzeti Foglalkozatasi Jelentés szerint
munkaerdpiac 2019 augusztusaban az amerikai nem mezégazdasagi vallalati szektor 195 000
munkahelyet teremtett. Ez Japrilis 6ta a legmagasabb novekedés a
munkahelyek szdmdban. A jelentésbdl kideril, hogy 66 000 munkahellyel van
tobb az 1-49 f6t foglalkoztato kisvallalati szektorban. A |étrejétt munkahelyek
szinte teljes egésze, 184000 a szolgaltatasi szegmensben taldlhato.
A szolgdltatasokon beliil az oktatas és egészségiigy teriiletén volt a legnagyobb
novekedés, ahol 58 000-rel dolgoznak tobben az egy hdnappal korabbihoz
képest.
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