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= Nem véltozott érdemben a forint arfolyama a vezetd devizdkkal szemben.
= A BUX 7,7 millidard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett
1,21 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott a tegnapi napon.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 131-es értéken
all.
= A KSH adatai szerint 1,2 szdzalékkal névekedtek a mez&gazdasagi termelGi
arak és 4,7 szazalékkal csokkent az ipari termelés juliusban.
= A vildg részvénypiacain negativ hangulat uralkodott kedden, amit az olajarak
esése, és a Fed dontése koriili bizonytalansag okozott.
= Tovabb emelkedtek az allampapir hozamszintek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
— Brentolaj 47,10 USD/hordd [-2,70 %];
—  WTl olaj 44,90 USD/hordo [-3,00 %];
— Arany 1 323,70 USD/uncia [-0,10 %].

= Optimistak a befektet6k Magyarorszag kilatasait illetéen.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,99 27,011 4,3518 282,56 276,05
30 napja 309,21 27,010 4,2674 284,04 276,48

Szerda reggelre a forint minimalis mértékben gyengiilt az euréhoz képest, a
dollarral és a svdjci frankkal szemben viszont kis mértékben erds6dott. A forint
euréhoz viszonyitott arfolyama a 30 napos szint f6lé kerilt és a svdjci frank és a
dollar esetében is megkozeliti ezt az értéket. A régios devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos
szint folott helyezkedik el.

A BUX 7,7 alatti mellett

1,21 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hét elejétdl

milliard  forintos, atlag forgalom
vilagszerte tapasztalhaté korrekcié a budapesti t6zsdén is érezteti a hatdsat. A
vezet§ részvények mindegyike eséssel fejezte be a tegnapi kereskedést, a
legtobbet a MOL veszitett az értékébdl. Ennek legf6bb oka, hogy a legfrissebb
hirek szerint 2017 masodik felében is tulkinalat lesz az olajpiacon. A régids

t6zsdék vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 828 -1,21%
BUMIX 1 808,99 0,28%
OTP Bank 7281 -1,71%
Richter 5712 -0,30%
Magyar Telekom 445 -0,45%
MOL 16 755 -1,76%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott a keddi napon. A roévid
szegmensben stagnalds és hozamemelkedés volt megfigyelhets, mig az 1 évnél
hosszabb lejaratokon csdkkentek a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke nem
valtozott, igy tovabbra is a 131-es értéken all. A régid tobbi orszaganak
tobbségében, kis mértékben csokkent ez az érték. A régios allampapirhozamok
vegyesen valtoztak. A magyar allamkotvények hozamvaltozasa a tegnapi napon
kedvez6bb volt, mint ezen orszagoké.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,92 3
Romania Y10 3,10 3
Csehorszag Y10 0,27 0
Szlovakia Y8 0,05 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 1
M6 0,54 7
M12 0,62 0
Y3 1,37 -2
Y5 1,91 -6
Y10 2,93 -3
Y15 3,19 -1
Bubor ON 1,05 13
5 év CDS 131 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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1,2 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2016 juliusaban a mezdgazdasagi termeldi arak 1,2

novekedteka ¢;4;7a1¢kkal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz képest, ami a névényi
mezbgazdasagi

termékek 1,2, illetve az él6 dllatok és dllati termékek 1,1 szazalékos
termelGi arak

arnovekedésébdl tevédik dssze. Mig a sertés felvasarldsi dra az elmult hdrom
hdénapban folyamatosan novekedett, és igy az elmult két év legmagasabb

értékét érte le, addig a tejnél az arcsokkenés tovabb folytatddott.

4,7 szazalékkal A KSH adatai szerint 2016 juliusaban az ipari termelés volumene 4,7 szazalékkal

csokkent az ipari maradt el az egy évvel korabbitdl. Munkanaphatdstél megtisztitva a termelés

termelés juliusban |anveodhen valtozatlan (-0,1 szazalék) maradt. 2016 els hét hénapjéban a
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termelés 1,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 339 -1,03%
FTSE 100 6 665 -0,53%
DAX 10 386 -0,43%
S&P 500 2127 -1,48%
DJIA 18 066 -1,41%
Nikkei 225 16 614 -0,69%

Forrds: Marketwatch

Negativ hangulatban zartak a legnagyobb nemzetkdzi részvényindexek.
Eurépdban az olajarak esése huzta magdval a kereskedést, ugyanakkor nem ez
volt az egyetlen negativ faktor. A keresked&k tovabbra sem optimistdk a Fed
varhatd kamatemelését illet6en. Londonban hasonlé vélekedések mellett
kereskedtek, itt az élelmiszeripar teljesitett még rosszul. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban szintén hasonlé meggy6z6dések mellett kereskedtek a szerepl6k.
Itt az elemz6k kiemelik, hogy a Fed tisztvisel6inek ellentétes iranyu
nyilatkozatai novelik a piaci bizonytalansdgot. Felmérések szerint a
megkérdezettek csupan 15 szazaléka 1at esélyt arra, hogy a Fed mar
szeptemberben kamatot emeljen, mig a decemberi I[épésre mar a
megkérdezettek tobb, mint fele szamit. A kereskedési nap alatt ismételten
erésddott a dollar. Azsidban a gyenge amerikai részvénypiaci hangulat, valamint
a befekteték korében is egyre inkdabb valdszinlsitett japan alapkamat-
csokkentés miatt eladdi hangulat alakult ki. Elemz6k attél tartanak, hogy
kamatcsokkentés esetén tovdbb szlikilhet a bankok mozgastere, mivel
jelentésen csokkenhet a kamatrés.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,73 6
spanyol 1,11 2
olasz 1,30 2
portugal 3,29 8
német 0,05 1
francia 0,28 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkoétvénypiacon emelkedtek a hozamszintek. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban romlott az adéssagfinanszirozas szerkezete, ugyanis nyar éta mért
legnagyobb szinten van a 2 és a 10 éves allamkotvények kozotti rés. Elemzék
szerint a hosszu lejaratu allamkotvények eladasa folytatddni fog, ha a kézponti
bankok nem folytatjak eszkozvdasarlasi programjukat vagy, ha a Fed kamatot
emel. A portugdl 10 éves benchmark arfolyama immaron 20 szazalékkal haladja
meg a fél évvel ezelbtti értékét. Ebben a hédnapban mar 60 bazispont feletti a
novekedés, raadasul a portugal dllamkotvények egy évvel ezelStti hozamukhoz
képest is joval magasabban helyezkednek el. Ez a trend ellentétes az eurdzdna
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legnagyobb tagjaihoz képest, akik éves szinten jellemz6en hozamcsdkkenést
regisztraltak.

Olaj- és  Kedden nem tudott folytatédni a hétf6i novekedés, ismételten csékkentek az
aranyarfolyam  gjai  penchmarkok arfolyamai. Az International Energy Agency (IEA)
el6rejelzése szerint 2017-ben nem fog érdemben névekedni a kereslet, igy a
most is jellezmé talkindlat jovére is megmaradhat. A WTI jelenleg szeptember
hatodika éta mért mélyponton helyezkedik el. A keresked6k a lassuld kereslet
miatt aggodhatnak a leginkdbb: mig 2015 harmadik negyedévében 2,3 millié
horddnyi volt a napi kereslet névekedése (éves alapon mérve), addig a jelenlegi
negyedévben (szintén éves alapon) mar csak 800 ezer horddval kérnek tobbet a

vilagon.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 47,10 -2,70%
Arany $1323,70 -0,10%
WTI olaj $ 44,90 -3,00%

Immaron 6t egymast kovetd kereskedési napja tart az arany aresése. Ezuttal is
a dollar er6sodése befolyasolta a keresletet. Elemz6k szerint rovid tdvon az
arany arfolyamanak (hasonld dollar er6sodés mellett) csak a részvénypiacok
tartés gyengesége nyujthat tdmaszt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Optimistaka A ZEW német gazdasagkutatd intézet a térségben 40 aktiv befektetd

befektet6k  yglemeényét mérte fel a kozép-kelet-eurdpai régié kilatasait illetéen. A tagan
Magyarorszagot

etd vett régio (CEE) kilatasai javultak. A région belil Magyarorszag megitélése
illetéen

javult a legtobbet: a megkérdezettek kétharmada szerint javult a gazdasag
jelenlegi helyzete, mig nem volt olyan, aki rosszabbul itélné meg a jelenlegi
gazdasagi helyezetet Magyarorszagon, mint a legutébbi felmérés alkalmaval. A
magyar gazdasag jovGjére nézve a megkérdezett befektetbk negyede optimista,
mig a haromnegyede semleges (nem lat szamottev6é valtozasra okot). A
megkérdezettek tulnyomé tobbsége az inflacid visszatérését varja az
eurézéndban, illetve a régidban is. A befekteték tulnyomod része révid tdvon
nem var valtozast a magyar hozamszintekben, mig a hosszu tavu kilatasokat
illetéen megoszlanak a vélemények. A BUX teljesitményét6l tobbnyire nem
varnak valtozdst a befekteték, ugyanakkor a megkérdezettek harmada
kifejezetten optimista.
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