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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek a pénteki kereskedés
soran: az amerikai t6zsdék pluszban, a nyugat-eurdpai indexek minuszban
fejezték be a hét utolsé napjat.

e Pénteken alig valtozott a forint arfolyama, tovabbra is a 306-0s szint f6lott az
eurd/forint arfolyam.

e A BUX 3,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szdzalékos minuszban zarta a
kereskedést.

e A hosszUu lejaratu magyar allamkotvények masodpiaci hozamai alig valtoztak
pénteken.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 180 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.



Stagndl a forint

Negativan zart
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Pénteken az eurd gyengiilése és a kedvez6tlen nemzetkozi piaci hangulat
tovabbra is gyenge szinten tartotta a forintot, amely alig mozdult a fébb
devizdkkal szemben. Az eurd jegyzése egész pénteken a 306-o0s szint folott jart,
s ma reggel is a 306,36-0s szinten tartézkodott. A svajci frank/forint kurzus
251,91-en jart, mig a dollar egy egységéért kozel 252 forintot adtak ma reggel a
bankko6zi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,36 -0,08% EUR/USD 1,3541 -0,13% GBP/USD  1,6982 0,11%

CHF/HUF 251,91 -0,02% EUR/CHF  1,2179  0,02% EUR/CZK 27,41 0,08%

USD/HUF 226,15 0,04% uUsD/JPY 101,76  -0,09% EUR/PLN  4,1380 0,51%

A dollar eurdval szembeni er8sodését koévetéen az eurd/dollar kurzus 0,13
szazalékkal lejjebb kerilt, mik6zben az eurd/svajci frank arfolyam gyakorlatilag
nem valtozott. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,51 szazalékkal gyengiilt a
kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A kedvezG6tlen makroadatok tovébb sarkalltdk a befektetGket a profitrealizalas
folytatasara. Minden kozép-kelet eurdpai részvényindex negativ tartomanyban
végzett, igy a magyar is. A BUX 0,6 szazalékos minuszban zart, melyhez egy
nagyon alacsony, 3,4 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek
kozul egyedil a Telekom tudott el6z6 napi zaréértéke folé kerilni. A régidban a
legnagyobb veszteséget a torok ISE-100 szenvedte el. A legjobb teljesitményt az
osztrak t6zsde nyujtotta, mely 0,1 szazalékos minuszban zart.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18797 -0,6

OTP Bank 4465 -0,8

Richter Gedeon 4200 -0,2

Magyar Telekom 332 0,6

MoL 12660 -1,3
Alig mozdultak a Pénteken a magyar allampapirok masodpiaci hozamai kismértékben valtoztak.
kotvényhozamok Rovid lejaraton a hozamok nem vdltoztak, a 3 és 5 éves kotvények hozama 1,

illetve 2 bazisponttal n6tt. A 15 éves kdtvények hozama 1 bazisponttal csokkent.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 180 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
 Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 2,30 0
M6 2,30 0
M12 2,30 0
Y3 3,08 1
Y5 3,37 2
Y10 4,46 0
Y15 4,95 -1
Bubor ON 1,92 1
5 év CDS 180 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kinai ipari termelés

Romlott az
amerikai fogyasztoi
hangulat

Eurdpa
minuszban,
Amerika pluszban

10 éves
kotvényhozamok

Iraki nyomas az
olajon

Nemzetkozi piacok

Majusban, éves szinten 8,8 szazalékos novekedést jelzett az ipari termelést
illetéen a Kinai Népkoztarsasag Statisztikai Hivatala. Ez megfelel az el6zetes
piaci varakozasoknak.

Juniusban 81,2 pontra esett vissza a Michigan Index, amely a fogyasztéi
hangulatot méri az Egyesiilt Allamokban. Ez harom havi mélypontot jelent és a
varakozdasoktdl is jelentésen elmarad.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9913 0,26 Dow Jones 16 776 0,25
CAC40 4543 0,25 S&P 500 1936 0,31
FTSE 100 6778 0,95 Nasdaq 4311 0,31

A befektet6k részérdl
ugyanakkor szamos makrogazdasdgi hir is napvilagot latott pénteken: kinai ipari
és kiskereskedelmi adatok, amerikai fogyasztdi hangulat. Ezen kivil az iraki
lazadok elSretorése okozott még aggodalmat. Az Egyesiilt Allamokban a
részvényindexek jo teljesitménye a vallalati részvényeknek volt koszénhetd, a
kiugréo eredményt az iraki helyzettel (és a magas olajarral) kapcsolatos félelmek
akadalyoztak.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

profitkivétel zajlott a nyugat-eurdépai tézsdéken,

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,66 -4 Németorszag 1,37 -1
Olaszorszag 2,78 3 Franciaorszag 1,74 2
Portugilia 3,39 3 USA 2,60 2

Az olaj arfolyamat tovabbra is az iraki helyzet hatarozza meg: pénteken 0,4
szazalékos emelkedés mellett hordonként 106,9 dollaron zart. Heti szinten
komoly, 4,1 szazalékos ndvekedés jellemezte a nyersanyag arfolyamat. Nem
emelkedett szamottevéen az arany arfolyama, uncianként 1274 dollaron zarta
a hetet. Osszességében 2 szazalékkal keriilt feljebb az arany ara az elmult héten.
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