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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frankhoz és a dollarhoz képest er6sodott.

= A BUX 11,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 kismértékld hozamcsdkkenés, stagnaldas és 1 bazispontos
hozamemelkedés.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 15
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-es értéken all.

= 2017 augusztusaban 3 szazalékkal n6tt a hazai szallashelyek forgalma.

= Az észak-amerikai tézsdeindexek Ujabb rekordokat értek el kedden, mig
Eurdpaban vegyesen alakult a kereskedés.

= Minimalis mérték({i, vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgdlt
nemzetgazdasagok 10 éves allampapirjainak piacat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 56,61 USD/hordé [+1,45%];
- WTlolaj 50,92 USD/hord6 [+2,63%];
_ Arany 1 293,80 USD/uncia [+0,68%].
» Javult a feldolgozdipari kibocsatds Nagy-Britannidban 2017 augusztusaig,

amely a szigetorszag teljes ipari termelését is felfelé huzta.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,71 25,88 4,2951 269,67 262,82
30 napja 306,33 26,08 4,2441 268,74 256,20

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frankhoz és a dollarhoz képest er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet6 deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 11,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
emelkedéssel zart kedden. A hazai blue chipek — a Richter kivételével —
erGsodéssel fejezték be a kereskedést, a legnagyobb mértékd, 0,54 szdzalékos
emelkedést a MOL esetében regisztraltak. A régids t6zsdeindexek vegyesen
zartak a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 032 0,06%
BUMIX 3084,26 0,09%
OTP Bank 10380 0,10%
Richter 6582 -0,69%
Magyar Telekom 480 0,21%
MOL 3006 0,54%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelhet6
kismérték(i hozamcsokkenés, stagndlas és 1 bazispontos hozamemelkedés.
Keddi aukciéjan az Allamaddssidg Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-es értéken all. A régids
allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman addssag-finanszirozas terhe 4,
illetve 1 bazisponttal csokkent, a cseh hozam nem valtozott, mig a szlovak 2

bazisponttal kerdlt feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 -4
Romania Y10 4,30 -1
Csehorszag Y10 1,33 0
Szlovékia Y8 0,28




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 0,05 -1
M12 -0,015 0
Y3 0,575 -1
Y5 1,305 0
Y10 2,725 -1
Y15 3,345 1
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 97 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3 szazalékkal n6tta A KSH tajékoztatdsa szerint 2017. augusztusban a kilfoldi vendégek altal
szallashelyek eltsltott éjszakak szama 3,8, a belféldi vendégeké pedig 2,3 szazalékkal haladta
vendégforgalma yox s iz . Y _ Loz
meg az el6z8 év azonos id6szakit. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron

szamolt — Osszes bruttd darbevétele 15 szazalékkal emelkedett. A szdllodai
szobdk ara orszagos szinten 12 szdzalékkal, Budapesten 21 szazalékkal volt

magasabb, mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 -0,01%
FTSE 100 7538 0,40%
DAX 12 949 -0,21%
S&P 500 2551 0,23%
DJIA 22831 0,31%
Nikkei 225 20881 0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden megfordultak a trendek a vezeté nemzetkozi részvénytézsdéken, az

amerikai novekedéssel ezuttal a londoni borze tudott 1épést tartani. Az észak-
amerikai f6bb t6zsdeindexek Ujabb rekordokat dontottek, a Dow Jones (DJIA)
indexe idén mar minden korabbindl tobbszor zart rekordmagasan. A
kereskedGk optimistan varjak a harmadik negyedéves gazdasagi beszamoldkat,
a kedvez6 exportkornyezetben nem szdmitanak negativ meglepetésekre.
Emellett a varakozdsok szerint Donald Trump elndk kozelgd adodpolitikai
bejelentései is el6nydsen érinthetik a t&zsdei cégeket. Eurdpaban a brit
kormanyzattal kapcsolatos aggodalmak lecsillapodasa utdn a londoni t6zsde
novekedni tudott, mikdzben a német DAX index jobban, a pdan-eurdpai
Stoxx 600 index pedig minimalis mértékben esett. Azsidban is magabiztosak a
befektet6k, és folyatédott a régids t6zsdék majdnem egy hdnapja tartd
erdsodése. A japan Nikkei indexe a jen erdsédése altal korlatozva ugyan, de
szintén emelkedni tudott, igy 0sszességében az elmult 5 hét soran 8 szazalékkal

novelte értékét.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 -2
spanyol 1,70 1
olasz 2,19 1
portugal 2,39 -1
német 0,45 0
francia 0,87 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis mértékil, de tovabbra is vegyes hozammozgasok jellemezték a
vizsgdlt nemzetgazdasagok 10 éves allampapirjainak piacat. Az amerikai
allamaddssag terhe csokkent leginkabb, ami mindossze 2 szdzalékpontos esést
jelentett a tegnapi napon. A portugal dllampapirok hozama 1 szdzalékponttal
csokkent, a spanyol és olasz papiroké pedig 1 szazalékponttal n6tt. A francia és
a német allamaddssag-finanszirozdas terhe érdemben nem valtozott.

Olaj- és Folytatédott az olaj benchmarkok aremelkedése. A WTI nyersolaj-fajta
aranyarfolyam  4rindexe 2,6 szazalékot nétt, és az északi-tengeri Brent nyersolaj is 1,5
szazalékkal zart magasabban, mint a hét elsé napjan. Az arak emelkedését

részben a hurrikdnok miatt bezart észak-amerikai tengeri finomiték kies6
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termelése, és Szaud-Arabia jov6 hdnapra bejelentett Ujabb exportcsokkentési
igérete idézte el6. Az OPEC tagallamok tovabbi er6feszitéseket tesznek egy Uj
piaci egyensuly kialakitdsara a jelenleginél is magasabb arszinten, s ennek
érdekében az észak-amerikai palaolaj-kitermelSkkel is  pdrbeszédet
kezdeményeztek. Mindekdzben a kereslet is a korabbiaknal jobban emelkedik,
amely varhatéan az olaj dranak tartésabb emelkedését okozza.

Nyersanyagok

Brent olaj $56,61 1,45%
Arany $1293,80 0,68%

WTI olaj $50,92 2,63%

Az arany arfolyama is tovabb emelkedett a dollar arfolyamanak
gyengélkedésével pdarhuzamosan. Ezzel mar harom egymast kovetd
kereskedési napja emelkedik a nemesfém arfolyama, amely szeptember eleje
o6ta nem fordult el6. Tartds emelkedésre mégsem szamitanak az elemzék,
ehhez vélhetS6en az 1300 dollaros technikai szintet kellene hatarozottan
attérnie az arfolyamnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé ipari Az Egyesult Kiralysag Statisztikai Hivatala altal kiadott legfrissebb tajékoztatas
kibocsatas Nagy-  alapjan a 2017 augusztusaval zarult harom hénapban 0,9 szazalékkal nétt a
Britanniaban brit termelési index, amelyhez legnagyobb mértékben a feldolgozdipar jarult
hozza. 2016 augusztusa 6ta a teljes termelés 1,6 szazalékkal nétt, ezen belil a
legnagyobb mértékben a feldolgozdipar teljesitménye javult (2,8 szazalékkal),

mikozben a banyaszaté jelent6sen csokkent (-6.0 szazalékkal).
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