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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan a nemzetkozi részvényindexek tobbsége veszteséggel zart.

e Mindharom vezet6 devizaval szemben gyenglilést mutatott a forint arfolyama.

e A BUX zaroértéke atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékkal kerlt lejjebb.

e Hosszu lejaraton csokkentek az masodpiaci dllampapirhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 148 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 4,1 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom aprilisban.



Gyengiilt a forint

Esett a BUX
zaroértéke

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A legfrissebb adatok szerint a forint mindharom vezeté devizaval szemben
gyengiilést mutatott tegnap reggelhez képest. Az EUR/HUF arfolyam napkozben
a 311-es szint folott is jart szerdadn, azonban ma reggelre mar a 310,48-as szinten
tartézkodott. A svajci frank/forint kurzus is feljebb kerilt, igy a 6 6ras adatok
szerint a 296,57-es szinten allt. A dollar egy egységéért 277,33 forintot adtak a
bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,48 0,25% EUR/USD 11,1214 0,26% GBP/USD 11,5698 -0,26%
CHF/HUF 296,57 0,06% EUR/CHF  1,0465 0,31% EUR/CZK 27,22 0,08%
USD/HUF 277,33 0,20% USD/IPY 123,62 -0,22% EUR/PLN  4,1670 0,03%

A svijci frank és a dollar is gyengililt az eurdhoz képest. A régids devizdk kozil a
lengyel zloty és a cseh korona a forinthoz hasonlé teljesitményt nyujtott
tegnap.

Gorogorszagnak nem sikeriilt megallapodnia a hitelezGkkel szerdan, ami eladdi
nyomas alad helyezte az eurdpai tézsdéket. A BUX értéke atlag alatti forgalom
mellett 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A legnagyobb esést a Magyar Telekom 1,5
szazalékos csokkenése jelentette. A hazai blue chipek koziul egyedil a MOL
zaréértéke nem valtozott. A kozép-kelet eurdpai indexek kéziil a cseh PX 1,3
szazalékos minuszban zart, mik6zben a torok ISE-100 1,3 szazalékkal tudott
er6sodni.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21845 -0,7
OTP Bank 5550 -1,3
Richter Gedeon 4230 -0,3
Magyar Telekom 402 -1,5
MOL 14450 0,0

Szerdan a madsodpiaci allampapirhozamok csokkenést mutattak hosszu
lejaraton. Rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a DKJ-k: a 3 hdénapos DKIJ
hozamanak valtozatlansdga mellett 6 hdnapos lejaraton 2 bazispontos
novekedés, mig 12 hoénapos lejaraton 1 bazispontos csokkenés tortént. A
benchmark kotvények kozil a legnagyobb mértékben a 10 éves papirok hozama
csokkent, 4 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 148 bazisponton allt
tegnap.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,03 0
M6 1,02 2
M12 1,00 -1
Y3 2,06 0
Y5 2,91 2
Y10 3,81 -4
Y15 4,09 -3
Bubor ON 1,25 -118
5 év CDS 148 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nott a
kiskereskedelmi
forgalom

Romlé amerikai
gazdasagi
teljesitmény

Mélyponton a
német lzleti
bizalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma megjelent masodik becslése szerint 2015 dprilisaban a
kiskereskedelmi forgalom volumene 4,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 1,6, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 7,1, az

Uzemanyag-kiskereskedelemben 9,3 szdzalékkal nétt az értékesités volumene.
Nemzetkozi piacok

Az utolsoé fellilvizsgalat alapjan a real GDP értéke 2015 els6 negyedévében 0,2
szazalékkal csokkent az Egyesiilt Allamokban az el6z6 negyedéves idészakhoz
képest. Ez az érték a legutdbbi becsléshez viszonyitva — mely 0,7 szazalékos
mérséklédést jelzett — bizakoddsra ad okot. Ehhez f6leg az export, a nem-
rezidensek allandé befektetései, valamint a kormany és az Onkormanyzatok

kiadasai jarultak hozza.

Az IFO gazdasagkutatd intézet legfrissebb jelentése alapjan juniusban 107,4
pontra apadt Németorszag lizleti bizalmi indexe az el6z6 havi 108,5 pontrdl. Ez
az elmult négy hdnap legalacsonyabb értékének tekinthet6. Mivel a befektet6k
kiemelt figyelmet forditanak a német gazdasag teljesitményére, az index

alakulasa nagymértékben kihatott a részvénypiacokra is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11471 -0,62 Dow Jones 17 966 -0,98
CAC 40 5045 -0,25 S&P 500 2109 -0,72
FTSE 100 6 845 0,15 Nasdaq 5122 -0,74

Szerdan a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége negativ tartomanyban
zart, egyedil a londoni értékt6zsde f6 mutatdja erésodott 0,15 szazalékkal. Az
eurépai  befektet6k részvénypiaccal kapcsolatos aggalyait a gorog
hiteltargyalasok bizonytalan kimenetele, a Németorszdgban négyhavi
mélypontra sillyedt Uzleti bizalom, tovabba az Egyesiilt Allamok gazdasagi
teljesitményérél tegnap megjelent felmérés eredményezte. Az Eurdpat ovez6
gorog addssagrendezés korlli fesziiltség atterjedt az amerikai t6zsdékre is, ami a
nagyobb kockdazattal jaré értékpapirok eladasdra késztette a beruhazdkat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,12 0 Németorszag 0,84 -2
Olaszorszag 2,13 -1 Franciaorszag 1,22 -1
Portugilia 2,80 7 USA 2,37 -4
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Esett az olaj ara

Szerdan csokkent az olaj benchmarkok arfolyama: a WTI ara 1,2 szazalékkal
esett és horddnként 60,27 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,5
szazalékkal kerllt lejjebb, igy horddonként 63,49 dollaron fejezte be a
kereskedést. Az energiahordozd d&rdnak csokkenésében tobbek kozott a
varatlanul megemelkedett Gizemanyag-kindlat jatszott meghatdrozé szerepet. Az
arany arfolyama is gyengiilést mutatott: 0,3 szazalékkal mérséklodott, igy
uncianként 1172,9 dollaron zart a tegnap délutani jegyzés alapjan. A nemesfém
értékének alakuldsat dontéen a megjelent amerikai negyedéves GDP-adat, illetve
a gOrog addssagrendezés ligye befolydsolta.
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