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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest er6sodott, a svdjci
frank és a dollar ellenében pedig kismértékben gyengiilt.
= A BUX 8,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,52 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen véltoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben — a stagnald 10 éves allampapirhozam kivételével —
1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke két bazispontos csokkenést kovetéen a 107-es
értéken all.
= A hazai épitGipari termelés volumene 27,2 szazalékkal emelkedett 2017
juniusaban.
= Negativ napot zartak a hét kdzepén a vezet6 nemzetkozi tézsdeindexek.
= A vizsgalt nemzetkozi allampapirok tobbségének hozamai estek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,70 USD/hordd [+1,06%];
- WTlolaj 49,56 USD/hordd [+0,79%];
_ Arany 1 279,30 USD/uncia [+1,32%].
= 2017 jdliusdban 1,4 szazalékra mérséklédott az éves inflacido mértéke
Kinaban.
» 1,1 szazalékkal nétt az olasz ipari kibocsatds 2017 juniusaban az el6z6

hdénaphoz képest, és 5,3 szazalékkal egy éves id6tavon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,18 26,17 4,2677 269,16 260,05
30 napja 307,29 26,10 4,2378 278,14 268,11

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest er6sodott, a svajci
frank és a dollar ellenében pedig kismértékben gyengilt. A hazai fizet6eszkdz
mindharom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje felett all.

A BUX 8,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,52 szdazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, az OTP és a MOL gyengiilt, mig a Richter és a Magyar Telekom
erGsodéssel zart. A régids t6zsdeindexek — a bolgar index kivételével —
csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36578 -0,52%
BUMIX 2767,24 0,66%
OTP Bank 9890 -0,40%
Richter 6440 0,23%
Magyar Telekom 465 0,22%
MOL 23250 -1,48%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, mig
a hosszU szegmensben — a stagnald 10 éves allampapirhozam kivételével —
1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke két
bazispontos csokkenést kovet6en a 107-es régios
allampapirhozamok koziil a roman kis mértékben emelkedett, a cseh addssag-
finanszirozas terhe stagnalt, a lengyel 10 és a szlovak 8 éves allampapirhozam

értéken All. A

pedig 1-1 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 -1
Romania Y10 3,96
Csehorszag Y10 0,89 0
Szlovakia Y8 0,34 -1
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27,2 szazalékkal
emelkedett az
épitGipari termelés
volumene

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,12 1
M12 0,08 -4
Y3 0,805 -2
Y5 1,8 -1
Y10 3,075 0
Y15 3,62 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 107 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatasa szerint 2017 juniusaban az épitSipari termelés volumene
27,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi alacsony bazist. Mindkét
épitményf6csoport termelése emelkedett: az éplletek épitéséé 26,1, az egyéb
épitményeké 29,6 szazalékkal. A szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott
indexek alapjan juniusban az épitbipar termelése 1,1 szazalékkal n6tt majushoz
viszonyitva. A Il. negyedévben az épitbipar termel8i arai 4,6 szazalékkal
emelkedtek 2016 azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 -0,73%
FTSE 100 7498 -0,59%
DAX 12 154 -1,12%
S&P 500 2474 -0,04%
DJIA 22 049 -0,17%
Nikkei 225 19730 -0,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Negativ napot zartak a hét kozepén a vezet6 nemzetkézi t6zsdeindexek. A

t6zsdéket globalisan rosszul érintette az USA és Eszak-Korea kdzotti legtjabb
nyilatkozathabord, amely megndvelte a geopolitikai bizonytalansdgot. Ennek
hatdsdra az eurdpai részvényindexek is jelentésen csokkentek, julius kozepe 6ta
a legnagyobb egy napon beliili esést produkdlva. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban is lefelé mozdultak a részvények darfolyamai, amelyben egyes
vezetd vallalatok csalddast kelté negyedéves beszamoldi is szerepet jatszottak.
Az azsiai piacok is kdvették a globdlis trendet és a tegnapi nap utan, csiitortok
reggel is mérsékelt eséssel zartak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,24 4
spanyol 1,42 2
olasz 2,00 0
portugal 2,83 2
német 0,42 5
francia 0,72 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkézi allampapirok tébbségének hozamai estek. A szerdai
napon egyediil az olasz allamaddssag terhe stagnalt, a tobbi nemzetkozi
allampapir hozama 2 és 5 bazispont kozott csdkkent.

Olaj- és A szerdai nap végére emelkedni tudott az olaj ara. Mind az északi Brent
aranyarfolyam mindség, mind a WTI fajta olaj-benchmark arfolyama nétt az USA Energia
Informdciés Hivatala (EIA) altal tegnap nyilvanossdgra hozott legfrissebb
informacidk hirére, amit csak kicsit mérsékelt az USA és Eszak-Korea kozotti

legujabb politikai csorte, illetve a globalis készletek alakuldsaval kapcsolatos
fenntartasok. Az USA nyersolaj készletei viszonylag nagyobb mértékben estek

az elmult héten (az EIA adatai alapjan 6,5 milli6 hordéval a készletek 475,4

millid horddig csokkentek), ami 6 héten at tartd folyamatos siillyedést jelent.
Ugyanakkor a gazolaj készletek 3,4 millié horddval néttek, és tovabb javult a
finomitdk kihasznaltsdga is (96,3%). Tovabbra is alacsony szintli az USA
nyersolaj-behozatala nemcsak az elmult héthez képest (napi 491 000 horddval
kevesebb), de az elmult négy hetet tekintve az el6z6 év hasonlé id6szakdahoz

képest is (4,9 szazalékkal). Szakért6k az arak emelkedésére szamitanak a
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kovetkez6 hénapokban, ahogy a piac Uj egyensulyi szintet talal. Ekdzben tegnap
harom orszag — Iran, Oroszorszdg és Torokorszag — vdllalatai hoztak létre
konzorciumot olaj- és foldgdazipari projektek k6z6s megvaldsitdsara.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,70 1,06%
Arany $1279,30 1,32%

WTI olaj $49,56 0,79%

Az arany arfolyama nagyot emelkedett a hét kozepén. A nemesfém
kereskedelme ismét a biztos menedéket jelentette a befektetéknek, miutan
Eszak-Korea rakétatdmadassal fenyegette Guamot. A ndvekedés majus kdzepe
O6ta a legmagasabb egy napon belilli emelkedés volt az arany piacan. Az
arfolyam tovabbi kilatasai szakért6k szerint bizonytalanok, a politikai helyzet

fliggvényében valtozhat.
Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhén csokkens A kinai Statisztikai Hivatal legujabb adatai alapjan az éves inflacié 2017
kinai inflacio  jaliusadban 1,4 szazalékra csokkent az el6z6 hdnapban mért 1,5 szazalékrél. Az
élelmiszerarak csokkentek (1,1%) mikdzben az egyéb termékeké kis mértékben
néttek (2,0%). Ezzel parhuzamosan a termelGi arak 5,5 szazalékkal néttek az
el6z6 évhez képest, amely azonos az el6z6 hénapban mért értékkel. Az inflacio
kis mértékben alacsonyabb lett az elemzG6i varakozasoknal, mig a termel6 arak

annak megfeleléen alakultak.

Emelkedd ipari Az olasz Statisztikai Hivatal (ISTAT) kézleménye szerint 1,1 szazalékkal n6tt az
kibocsatas ipari kibocsatas 2017 jlniusaban Olaszorszagban az el6z6 héonaphoz képest,
Olaszorszaghan  amely megfelel az el6z8 harom hénapban regisztralt ndvekedés atlaganak is. Az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva a naptarhatdssal kiigazitott novekedés

5,3% volt. A szakért6i vdrakozasokat fellilmuld juniusi adat pozitiv hatasa

varhatdéan megjelenik az id6szak GDP adatanak alakulasaban is.
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