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= Csutortok reggelre mindhdrom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a forint,
azonban csak kis mértékben.
= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,53 szazalékkal
gyenglilt szerdan.
= A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, szerdan is a 152-es értéken allt.
= 5,7 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi tizletek forgalma.
= A londoni tézsde kivételével pozitiv volt a kereskedési hangulat a t6zsdéken,
koszohet6en az olajoenchmarkok jo teljesitményének.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 43,10 USD/hordd [3,1%];
_ WTl olaj 40,83 USD/hordd  [3,3%];
_ Arany 1364,4 USD/uncia  [-0,6%].
= Egy felmérés szerint a német feldolgozdipar névekvd teljesitménye huzza
magdval az eurdézonat, mikdozben egyre nagyobb gondot jelenthet a

szolgdltato szektorban a bérek névekedése.



Magyar t6ke- és devizapiac

K'S merte_kben Ditum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
gyengllt a forint az
, Ma reggel 310,73 27,025 4,2867 286,65 279,05
euroval szemben
30 napja 316,34 27,038 4,4382 292,38 285,56

Csutortok reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a forint,
azonban csak kis mértékben. A hazai fizet6eszkdz mindharom deviza esetében
tovabbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos

szint alatt tartozkodik.

Atlag feletti A BUX 11,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,53 szazalékkal
forgalom mellett  gyengllt szerdan. A t6zsdét az OTP huzta le, a bank részvényeinek arfolyama

gyengllésa 166 szizalékkal esett a tegnapi napon. A nemzetkozi piacok is rosszul
Budapesti

R teljesitettek az olajpiaci helyzet, a vartnal gyengébb negyedéves jelentések,
Ertékt6zsdén

valamint a bankpapirok miatt. A MOL enyhe, 0,20 szazalékos veszteséggel zart,
mikézben a Richter értéke 0,03, a Magyar Telekom pedig 0,68 szazalékos
erGsodést tudott felmutatni. A régids t6zsdék az orosz RTS kivételével szintén
veszitettek az értékiikbdl, a legnagyobb mértékben a cseh PX keriilt lejjebb, 2,1

szazalékkal.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 024 -0,53%
BUMIX 1787,4 1,48%
OTP Bank 6510 -1,66%
Richter 5819 0,03%
Magyar Telekom 446 0,68%
MOL 17065 -0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A szerdai nap végén a magyar allampapirok hozama a révid lejaratokon
hozamvdltozasok a stagnalt, illetve minimalisan csokkent, a hosszi lejaratokon pedig
Magyar  hozamemelkedéseket regisztraltak. Rovid lejaraton a 3 és a 12 hdnapos
allampapirpiacon ) ) , . , , , , ,
diszkont kincstarjegyeknél nem valtoztak a hozamok, a 6 hdnapos allampapir

hozama viszont 1 bazisponttal lejjebb kerilt. A hosszu szegmensben az
allamkotvények hozama 5 és 9 bazispont kdzotti mértékben novekedett. A
magyar CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 152-es értéken all. Ez az érték 2
hete vdltozatlan, ugyanakkor a régiés CDS feldrak is stabilak. A régios

allampapirpiacokon vegyes hozammozgasok voltak megfigyelhetdk.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2



Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,77 -5
Romania Y10 3,12 10
Csehorszag Y10 0,36 -4
Szlovakia Y8 0,01 -1

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 0
M6 0,50 -1
M12 0,61 0
Y3 1,43 6
Y5 2,01 5
Y10 2,92 9
Y15 3,17 7
Bubor ON 0,65 8
5 év CDS 152,75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,7 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2016. juniusban a kiskereskedelmi Uzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

. egyarant 5,7 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi lzletekben 3,4, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 9,7, az lizemanyag-kiskereskedelemben
3,6 szazalékkal emelkedett az értékesités naptdrhatastdl megtisztitott
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volumene. 2016. janudr—juniusban a forgalom volumene - szintén a
naptdrhatdstél megtisztitott adatok szerint — 5,2 szazalékkal haladta meg az
el6z6 év azonos id8szakanak értékeét.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

A londoni tézsde kivételével minden nagyobb nemzetkozi részvénypiacon
pozitiv volt a kereskedési hangulat szerdan. A szigetorszagban a vartnal
gyengébb vallalati teljesitmények okoztdk a csokkenést. A piacok az eurdpai
bankfelligyelet altal végzett hétfbi stresz-teszt eredményétdl fliggben alakultak,
igy a bankok részvényei tobbnyire novekedtek, mig mashol valtozd volt a
kereskedési hangulat. A mai napon a Bank of England kamatdontd (lésére
figyelnek a befektet6k. Az elemz6k kozil sokan kamatvagasra szdamitanak.
Eurdpaban mdsutt is a bankok huztak fel az indexeket, a Stoxx 600 pénziigyi
alindexe kozel 2 szazalékot emelkedett tegnap. F6ként az ING teljesitett jol: a
Magyarorszdgon is jelenlévé bank és biztosité profitia 27 szazalékot
emelkedett, ezzel részvényei tébb, mint 8 szdzalékot emelkedtek egy nap alatt.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban féként az olajarak emelkedésének
koszonhetGen emelkedtek a legfontosabb blue chip részvények. Itt is a bankok
teljesitettek jol, ezzel megtdrve a 7 napja tartd csokkené széridt. ElemzG6k
szerint az altalanos optimizmus tovdbb folytatédhat akkor, ha a keresked&k
elhiszik azt, hogy az olaj elérte idei mélypontjat. Azsidban ma reggel
emelkedtek a részvények annak ellenére, hogy a kereskeddk tovabbra
sincsenek meggy6z6dve arrdl, hogy a japan stimulus politika (aminek része a
kozponti bank allamaddssag finanszirozasa) valéban hatékony lehet.

Nemzetkozi Nemzetkozi t6zsdék
t6kepiacok Stoxx 600 3356 0,03%
FTSE 100 6634 -0,17%
DAX 10170 0,26%
S&P 500 2163 0,31%
DJIA 18 355 0,23%
Nikkei 225 16 254 1,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,54 1
spanyol 1,09 1
olasz 1,22 0
portugal 2,94 0
német -0,03 -1
francia 0,19 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllamkotvények masodpiacdn vegyes teljesitményeket regisztralhattak az
allami addssagkezel6k. Az USA-ban a foglalkoztatdsi adatok rosszabbak lettek a
vartnal, mig tovabbi két amerikai jelentés a szolgaltatasok lassulasat
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prognosztizalta. A tovabbra is rizikdsnak tekintett gorog 10 éves allamkotvény
jelenleg 8,4 szazalékos hozamszinten tartézkodik, ami jellemz6en nagyobb,
mint az elmult egy hdnap 7,5 szazalék koérili szintje.

Olaj- és  Elemz8k szerint az olajpiaci aremelkedés az amerikai gaztarozdék és olajtarozok
aranyarfolyam  készletezési csokkenésének kdszénhets. A tulkinalat enyhiilése j6t tesz a
vilagpiaci draknak. A szeptemberi hatarid6s WTI benchmark 40,83 dollaron

fejezte be a kereskedést, mig a Brent 43,10 dollaron zart Londonban.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,10 3,1%
Arany $1 364,40 -0,6%
WTI olaj $40,83 3,3%

Az arany arfolyama az eddig stabilnak mondhaté emelkedés utdn csokkent
szerddn. A nem jelentds, 0,6 szazalékos csokkenés mogott a vartndl jobb
amerikai gazdasagi adatok huzédnak meg, amik az allamkotvények, és a
részvénypiacok felé terelték a befektet6ket.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Anémet A Markit piackutatd intézet 5000 feldolgozdipari cégre készitett rendszeres
feldolgozdipar
novekedése huzza
magaval ez
eurézoénat

felmérése alapjan 2016 harmadik negyedévében gyorsulénak latja az eurdpai
novekedést, ugyanakkor a szolgdltatasok bdviilése elmarad a varttél. Az
aggregdlt novekedést a német feldolgozdipar ndvekedése huzza, de az 6sszes
vizsgdlt orszdg tekintetében (Franciaorszdg, Spanyolorszag, Olaszorszag,
Németorszag) javuld teljesitményrél szamol be a Markit, az adatok erds
széréddsa mellett. F6ként Franciaorszag ndvekedésére volna sziikség egy igazan
erds trend megalapozasahoz. A szolgaltatok Eurdpa-szerte (a feldolgozdiparhoz
képest) nagyobb arnyomast tapasztalhattak, f6leg a megnévekedett személyi
jellegl raforditasok miatt. A jelentés annyiban mindenképpen pozitiv Gizenettel
bir, hogy az el6z6 felmérés még lassuld ndvekedésrél adott szamot, illetve az
adatok szerint a két jelentés kozott bekovetkezett Brexit sem artott jelent&sen
az eurdpai gazdasagnak.
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