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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan az amerikai t6zsdék minuszban zartak, mig az eurdpai indexek
emelkedtek.

e A hazaifizet6eszkdz mindhdrom vezetd devizaval szemben erésodott tegnap.

e A BUX értéke kozel 9,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal kerult
feljebb.

e RoOvid és hosszu lejaraton is néttek vagy stagnaltak a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 4 bazispontos csokkenést kovet6en 161

bazisponton allt szerdan.



Er6sodott a forint

Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerddan a forint mindharom vezet6 devizaval szemben enyhe erdsédést
mutatott. A legnagyobb mértékben a dollarral szemben értékel6dott fel a hazai
fizet6eszkoz, az USD/HUF arfolyam 0,11 szazalékkal kerilt lejjebb. Az eurd/forint
kurzus ma reggelre a 311,42-es szinten tartdzkodott, mikdzben a svajci frank
ellenében 0,08 szazalékkal értékel6dott fel a forint. A reggel 6 éras adatok szerint
a svajci frank egy egységéért 288,46 forintot, a dollarért 289,51 forintot kértek a
bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,42 -0,05% EUR/USD 11,0759 0,03% GBP/USD 11,5222 0,38%
CHF/HUF 288,46 -0,08% EUR/CHF 1,0792 -0,03% EUR/CZK 27,02 -0,07%
USD/HUF 289,51 -0,11% uUsSD/JIPY 122,89 -0,02% EUR/PLN  4,2150 -0,57%

A dollar az eurdval és az angol fonttal szemben is gyengiilést mutatott: az
eurdhoz képest 0,03 szazalékos minimalis veszteséget konyvelhetett el, az angol
fonthoz viszonyitva 0,38 szazalékkal értékel6dott le a tengerentuli deviza. A
régios devizdak koziil a cseh korona 0,07, a lengyel zloty 0,57 szazalékkal
er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerddn alapvet6en jé hangulat jellemezte a nyugat-eurépai borzéket, ami
hazdnkban is kedvez6 t6zsdezdrdshoz vezetett. A BUX értéke 9,8 milliard
forintos atlag feletti forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart, elsésorban
az OTP 1,4 szazalékos arfolyamerGsdodésének koszonhetéen. A tobbi magyar
benchmark részvényt tekintve a Magyar Telekom arfolyama 0,5 szazalékkal
kerult feljebb, mig a Richter és a Mol arfolyama nem valtozott. A régios borzék
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Rovid és hosszu
lejaraton is
emelkedé vagy
stagnalé hozamok

tobbsége minuszban fejezte be a kereskedést, egyedil a torok ISE-100 index
emelkedett, 0,7 szazalékkal. A legnagyobb mértékben, 1,1 szdzalékkal a bolgdar
SOFIX arfolyama kerdilt lejjebb.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22509 0,5
OTP Bank 5749 1,4
Richter Gedeon 5000 0,0
Magyar Telekom 391 0,5
MoOL 13370 0,0

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is novekedés vagy stagnalas jellemezte a
hozamokat az allampapirok masodpiacan. A diszkont kincstarjegyek kozil
egyedil 6 hénapos lejaraton regisztraltak 1 bazispontos hozamemelkedést, a 3 és
a 12 hénapos lejaratu DKJ hozama nem valtozott. A hosszU szegmensben 5 éves
lejaraton 1 bazisponttal, 10 és 15 éves lejaraton 2 bazisponttal keriiltek feljebb a
hozamok. A 3 éves lejaratu allamkotvény hozama stagnalt. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 4 bazispontos csokkenést kdvetéen 161 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,82 0
M6 0,82 1
M12 0,84 0
Y3 1,87 0
Ys 2,55 1
Y10 3,43 2
Y15 3,85 2
Bubor ON 1,39 -4
5 év CDS 161 -4
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Romlé német
ipari konjunktura

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara

Nemzetkozi piacok

A német Szovetségi Gazdasagi Minisztérium szerdai kozlése szerint romlott a
német ipari konjunktira a harmadik negyedévben. A vizsgalt id6szakban mind
az ipari termelés, mind az arbevétel visszaesést mutatott. A jov6beni kildtasok
vegyesek, mivel egyel6re a megrendelések alakuldsa is gyengililést mutat.
Leginkdbb az eurdzénan kiviili feltorekvé gazdasagok csokkend kereslete all a

hattérben, kiilonosen a beruhdzasi javak irdnti kereslet esett vissza.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10908 0,70 Dow Jones 17 702 -0,32
CAC40 4953 0,83 S&P 500 2075 -0,32
FTSE 100 6297 0,35 Nasdaq 5067 -0,32

A szerdai kereskedés soran az eurdpai t6zsdék emelkedtek, mig az amerikai
mutaték minuszban zartak. A londoni FTSE 5 napos lejtmenetet kdvetéen
el6szor tudott ismét emelkedést produkalni; kiilondsen jél szerepeltek tegnap a
SABMiller sorgyarté cég részvényei, az emelkedés egy akvizicios Ugylet
bejelentésére volt visszavezethet6. Frankfurtban a Henkel cég papirjainak
emelkedése huzta felfelé az indexet, miutdn a vallalat kedvezdé negyedéves
adatokat kozolt. Amerikdban mindharom vizsgdlt mutaté minuszban zart,
egységesen 0,32 szdzalékos esést kovetben. Estek az energiaipari cégek papirjai,
koszonhetSen az olajar csokkenésének, de szintén lefelé huzta az indexeket az
egészséglgyi cégek, illetve a Macy’s ruhagyartd cég papirjainak arfolyamesése.
Utébbi esetében a kedvezé6tlen negyedéves Uzleti adatok megjelenése volt az
esés kivalté oka.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 -4 Németorszag 0,61 -1
Olaszorszag 1,63 -5 Franciaorszag 0,93 -2
Portugilia 2,74 -2 USA 2,33 1

Szerdan az eurdpai allamkotvények hozama csdkkent. Az amerikai allamaddssag
finanszirozdsa kismértékben dragult.

Esett az olaj arfolyama szerdan: a texasi WTI ara 2,9 szazalékkal lejjebb keriilve
hordénként 42,93 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 3,1 szazalékos
esést kovetGen 46,10 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A t6zsdei
hangulatot els6sorban az amerikai kéolajgazdalkodasért felelés intézet (American
Petroleum Institute) bejelentése hatdrozta meg, mely szerint a vartndl magasabbra
emelkedtek az amerikai olajkészletek. Augusztus vége 6ta nem volt ilyen alacsony az
olaj arfolyama. Cs6kkent az arany arfolyama is: 3,60 dollarral, 0,3 szazalékkal lejjebb
kerllve uncianként 1084,9 dolldron fejezte be a kereskedést. A nemesfém
arfolyamat tovabbra is az idei amerikai kamatemelés valdszinliségének er6sodése
tartja nyomas alatt.
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