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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengilt, a svijci
frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 8,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szdzalékos
emelkedéssel zart pénteken.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 1, illetve 2 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok, hosszu lejaraton viszont — a 3 éves allampapir
kivételével — 2-5 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken tartozkodik.
= A kedvez6tlen gazdasagi hirek nyoman jelentGs eséssel zartdk a hetet a vilag
vezetl t6zsdéi.
® Enyhe hozamesés jellemezte a nemzetkozi allamkotvények kereskedését a
hét végén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 60,28 USD/hordd [-1,94%];
- WTlolaj 51,20 USD/hordd [-2,70%)];
- Arany 1 241,40 USD/uncia [-0,48%].
= A kiskereskedelmi forgalom az USA-ban az elemz6i varakozasokat
meghaladdan emelkedett novemberben.
= Németorszdgban az lzleti szektor ndvekedésének kilatasai az elmult négy év

legalacsonyabb szintjére csdkkentek.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,57 25,78 4,2898 286,69 285,91
30 napja 321,77 26,01 4,2852 281,93 284,06

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig ers6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6
deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 8,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szdzalékos
emelkedéssel zart pénteken. A hazai blue chipek koziil az OTP Bank és a Magyar
Telekom negativ elmozduldssal, mig a Richter és a MOL nyereséggel fejezte be a
kereskedést. A régids t6zsdeindexek mindegyikében csokkenést regisztraltak a

hét utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 126 0,21%
BUMIX 3801,98 -0,29%
OTP Bank 11760 -0,68%
Richter 5470 0,18%
Magyar Telekom 448 -0,55%
MOL 3146 1,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 1, illetve 2 bdazisponttal
mérséklédtek a hozamok, hosszu lejaraton viszont — a 3 éves allampapir
kivételével — 2-5 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar
5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirok
kozil a cseh dllamaddssag-finanszirozas terhében nem tortént kimutathaté
valtozds. A roman allamkotvény hozama 2 bazisponttal feljebb keriilt, a lengyel
és a szlovak papirok esetében pedig 3-4 bazispontos hozamcsdkkenéseket

mértek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 -3
Romania Y10 4,76 2
Csehorszag Y10 1,97 0
Szlovakia Y8 0,68 -4
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -2
M6 0,00 -1
M12 0,355 -2
Y3 1,21 -4
Y5 2,695 2
Y10 3,225 5
Y15 3,855 2
Bubor ON 0,09
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 347 -0,63%
FTSE 100 6 845 -0,47%
DAX 10 866 -0,54%
S&P 500 2 600 -1,91%
DJIA 24101 -2,02%
Nikkei 225 21507 0,62%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A kedvezétlen gazdasagi hirek nyoman jelentds eséssel zartak a hetet a vilag
vezet6 t6zsdéi. Eurdpaban a bankok és a banyaszati vdllalatok papirjainak
arzuhanasa hatdrozta meg a kereskedést. Ennek egyik kivalté oka volt a
gazdasagi novekedés lelassulasat mutatd novemberi kinai gazdasagi adat,
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ugyanakkor az eurdzdona sajat teljesitményét jellemz6 beszerzési
menedzserindexek gyenge adatai is tapldltak a befektet6k pesszimizmusat. Az
Egyesiilt Kirdlysagban is csupan lélegzetvételnyi id6t nyertek a piacok Theresa
May miniszterelnok hivatalban maraddasaval, hiszen tovabbra is bizonytalan a
Brexit végkimenetele. Igy a meghatarozé részvényindexek kéziil a paneurdpai
Stoxx 600 mutatd 0,6 szazalékot, a frankfurti és a londoni pedig 0,5 szazalék
koril veszitett értékéb6l a hét utolsé napjan. Ennél jéval nagyobb esés
kovetkezett be a tengerentulon, ahol a Wall Street indexei 2 szazalék kordl
veszitettek értékiikbdl. Ezzel most mar a Dow Jones ipari index is tobb, mint
10 szazalékkal keriilt lejjebb az oktdber 3-i cslicsdhoz képest, igy az S&P 500, és
a technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq indexekhez hasonldan ez a mutatd is
a kereskedés trendjének korrekcidjat mutatja. A befektet6k hangulatan az sem
tudott érdemben javitani, hogy Kina az amerikai autéimportra kivetett vamok
felflggesztését jelentette be. Azsidban viszont ma hajnalra ismét a bizakodas
er6s6dott meg az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed kozelg6 ulése,
valamint a kinai gazdasagi politika alakitasara is hatassal biré kozeljovébeli
konferencia potencidlis eredményei okan. A trend nyoman a tokidi Nikkei index
is mintegy 0,6 szazalékkal tudott erésodni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,89 -2
spanyol 1,42 -1
olasz 2,95 -2
portugal 1,67 -1
német 0,26 -3
francia 0,71 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe hozamesés jellemezte a nemzetkozi allamkoétvények kereskedését a
hét végén. Egyik vizsgdlt allampapir esetében sem haladta meg a
hozamcsokkenés a 3 bazispontot, ennyit a 10 éves német kdtvények esetében
ért el a piac. Az amerikai, az olasz és a francia allampapirok esetében
2 bazisponttal, mig a spanyol és a portugdl papirok esetében 1 bazisponttal
kerilt lejjebb a hozam.

Olaj- és A hét utolsé napjan csdkkentek az olajarak a nemzetkozi hataridés piacokon.
aranyarfolyam  a; grtékpapirpiacok esése elvette a befektetSk kockazatvallalasi kedvét, az erds
dollar pedig visszafogja a keresletet a dollarban denominalt aruk irant, igy az

olaj benchmarkok ara jelent6s esést mutatott pénteken. Csiitortokon ugyan

még emelkedni tudtak az arfolyamok, de a kiilonb6z6 beszdmoldk némileg

eltér6ek az OPEC tagorszagok kibocsatdsanak alakuldsat illetéen, a gazdasagi

novekedés lassuldasa pedig jellemz6en csdkkend keresletet vetit elGre az olaj

piacan, igy a draguldas nem tudott tartds lenni. A januari hataridés amerikai

WTI olajfajta hordénkénti ara 2,7 szdzalékos eséssel 51,2 dollaron zart, mig a
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februari szallitasu globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta hordénkénti
ara 1,9 szazalékot csokkent, s ezzel 60,3 dollaron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,28 -1,94%
Arany $1241,40 -0,48%
WTI olaj $51,20 -2,70%

Tovabb mérsékl6dott az arany ara pénteken. A befektetdi kockazatvallaldsi
kedv csokkenésébdl nem tudott profitalni az arany kereskedése, mivel a
gazdasagi hirek a dollar er8sodése irdanydba hatottak. Néhany kedvezd
amerikai, és kedvezGtlen eurdpai gazdasagi adat, valamint az USA és Kina
kozotti kereskedelmi habord utdbbi szamara kedvezétlen kovetkezményei
miatt a dollar arfolyama emelkedett, amely legtébbszor az arany arfolyamanak
csokkenését okozza. Nem volt ez masként pénteken sem, hiszen a februdri
szallitdsu nemesfém arfolyama 6 dollarral, azaz 0,5 szdzalékkal gyengiilt, igy a
nap zardsakor 1 241,4 dollarba keriilt 1 uncia. A héten igy Osszességében
0,9 szazalékkal esett az arfolyam.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 A kiskereskedelmi forgalom az USA-ban az elemz6i varakozasokat
kiskereskedelmi
adatok az USA-bdl

meghaladéan emelkedett novemberben. Az adat 4,2 szazalékkal lett jobb, mint
egy évvel ezel6tt, és 0,2 szazalékkal haladta meg a (felfelé korrigdlt) oktdberi
szintet. Az adatokbdl szakértSk arra kovetkeztetnek, hogy a lakossagi fogyasztas
az év utolsé negyedévében is érdemben tamogatni fogja az USA gazdasaganak
novekedését. A kiskereskedelmi forgalomnak novemberben kiilénosen jot tett
az alacsonyabb olajar és a fekete pénteki akcidk.

Nem tul biztaté Az IHS Markit piackutaté cég altal rendszeresen megjelentetett beszerzési
uzleti elérejelzés  menedzser kompozit kibocsatdsi index decemberi el6zetes adatai alapjan
Németorszaghol . . - . L - s .

Németorszagban az lizleti tevékenység novekedésének kilatasai az elmult
négy év legalacsonyabb szintjére csokkentek. A feldolgozdipari kilatdsok az
elmult két év legmérsékeltebb javulasat mutatjak, és a szolgdltatdsi szektor
tevékenységei is a stagnalashoz kozelitenek. Ugyanakkor a foglalkoztatasi
helyzet mind a feldolgozdiparban, mind pedig a szolgaltatasi szektorokban

javult.
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