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= CsUtortok reggelre a forint arfolyama csak minimalis elmozdulasokat
produkalt a vezet6 devizakhoz képest.

= A BUX 13,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton vegyesen mozdultak el a
hozamok, a hosszu szegmensben a 3 éves hozamok szinten maradtak, az
ennél hosszabb  tavad dllampapirok esetében 2-5 bdazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 119-es értéken Aall.

= A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016. szeptemberben a kilfoldi vendégek altal
eltoltott éjszakak szama 3,7, a belfoldi vendégek altal eltoltdtteké 15
szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest.

» Meglepetést okozott a tegnapi tGzsdei kereskedés. Az amerikai
elnokvalasztds okozta tegnap reggeli panikhangulat utdn, a nap folyaman
megnyugodtak a befektet6k és az amerikai és eurdpai t6zsdéken is
plusszokban zartak.

» Donald Trump szavaira jelentésen emelkedtek a hozamok a masodlagos
allampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

- Brentolaj 46,66 USD/hordd [+0,70%];
- WTl olaj 45,27 USD/hord6 [+0,60%];
_ Arany 1 273,50 USD/uncia [-0,10%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,92 27,012 4,336 284,26 279,93
30 napja 304,68 27,002 4,2797 278,69 275,66

Csutortok reggelre a forint arfolyama csak minimalis elmozduldsokat produkalt
a vezet6 devizdkhoz képest. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svdjci frankhoz
és a dollarhoz képest egyarant a 30 napos szint felett tartézkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett all.

A BUX 13,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A Richter volt a nap nyertese, a
gyogyszeripari 1,65 emelkedett. A
t6zsdeindexek vegyesen zartak a tegnapi kereskedést.

cég arfolyama szazalékkal régios

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30365 0,06%
BUMIX 1871,3 -0,60%
OTP Bank 7960 -0,25%
Richter 6160 1,65%
Magyar Telekom 486 0,00%
MOL 18600 -0,91%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozdultak el a hozamok, a
hosszu szegmensben a 3 éves hozamok szinten maradtak, az ennél hosszabb
2-5 bdazispontos hozamemelkedés volt

tdvu  allampapirok esetében

megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A
régiods allampapirhozamok mindegyike emelkedett, legnagyobb mértékben a
szlovak adossagfinanszirozas terhe nétt, 9 bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 8
Romania Y10 3,21 1
Csehorszag Y10 0,52 2
Szlovakia Y8 0,27 9
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NG6tt a szallashelyek
vendégforgalma

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,38 0
M6 0,31 -1
M12 0,5 3
Y3 1,17 0
Y5 1,89 4
Y10 3,13 5
Y15 3,39 2
Bubor ON 0,44 -1
5 év CDS 118,65 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016. szeptemberben a kiilfoldi vendégek 4altal
eltoltott éjszakdk szama 3,7, a belfoldi vendégek 3dltal eltoltotteké 15
szdzalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest. A kereskedelmi
szallashelyek — folyé aron szamolt — bruttd arbevétele 8,4 szazalékkal nétt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600 340 1,46%
FTSE 100 6912 1,00%
DAX 10 646 1,56%
S&P 500 2163 1,11%
DJIA 18 590 1,40%
Nikkei 225 17 344 6,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Szamos meglepetést okozott a tegnapi tdzsdei kereskedés. Az amerikai
elnékvalasztas okozta tegnap reggeli panikhangulat utan, a nap folyaman
megnyugodtak a befektet6k, az amerikai és eurdpai tézsdéken is plusszokban
zartak. Szerda reggel panikkal reagdltak a piacok Donald Trump
megvalasztasara, amit végll hatalmas emelkedés kdvetett Trump békilékeny
hangvétel(i beszéde utan. Ugy tiinik, hogy a befekteték kedvezéen fogadtdk
Trump gazdasagélénkité terveit. Tegnap hajnalban az eurdpai és amerikai
t6zsdeindexek még 5 szazalékos minuszban alltak, de a nap végére behoztak
veszteségeiket, és 1 szazalék feletti plusszokat sikerilt elérnitik. A DJIA index
torténelmu csucspontja felé kozelit. A befektet6k kiilonosen a gydgyszeripari és
biotechnoldgiai részvényeket vasaroltak, miutdn Clinton vereségével elharult a
gyogyszerdrak szabdlyozdsanak veszélye. Nagyot emelkedtek a banyaszati és
nyersanyagtermel6 cégek, mivel Trump beruhdzdsi tervei novelhetik az ipari
fémek iranti keresletet, igy ezen részvények arfolyamai is emelkedtek. N6ttek a
bankrészvények arfolyamai is, mert a befektet6ék a szabdlyok enyhitésében
biznak. Osszességében Trump terveinek gazdasagi hatdsait kedvezének itélik
meg a befektetdk.

Az amerikai t6zsdék éles pozitiv fordulata utan kil6ttek a tavol-keleti
részvénypiacok is, a tegnapi nagy esést kovetGen korrigdltak és jelentGs
plusszokkal zartak a kereskedési nap végét.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,07 21
spanyol 1,30 3
olasz 1,74 3
portugal 3,27 5
német 0,18 0
francia 0,51 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a kotvényhozamok a masodlagos allampapirok piacan. Ugy tiinik,
hogy az Ujonnan megvalasztott amerikai elnok gazdasagélénkits terveit, és ez
irdnyu elkotelez6dését kedvezdéen fogadtadk a befektet6k, ezért néttek a
hozamok, mivel igy n6het az allampapir kibocsatas, valamint felpéroghet az
inflacié. Ellenben a par nappal ezel6tti vélekedéssel, a befektet6k most ugy
Iatjak, hogy mégis nagy esélye lehet a decemberi kamatemelésnek még Trump
megvalasztasaval is. A decemberi kamatemelés valdszinlisége 80 szazalék folé
emelkedett.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Az olaj arfolyama az elmult hét legmagasabb értékével zart a szerdai amerikai
kereskedési nap végére, mivel Donald Trump gy6zelmében kockdazatot lattak a
befektet&k.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,36 0,70%
Arany $1 273,50 -0,10%
WTI olaj $ 45,27 0,64%

Az arany arfolyama kis mértékben csokkent. Donald Trump republikanus
elnokjelolt megvdlasztasat kovetben erésodott a dolldr, ami dragabba tette a
nemesfémet a befektet6k szamara. Ez vezetett az arany darfolyamanak
csOkkenéséhez.
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