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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,02 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos csokkenések voltak megfigyelhetdk..
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 millidard forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 80-ra nétt.
= 2019 els6 négy honapjaban a hazai sziiletések szdma 2,7 szazalékkal volt
kevesebb, a haldlozasoké pedig 0,8 szazalékkal volt tobb mint 2018 azonos
id6szakaban.
=  Tobbnyire csokkenés jellemezte a vildg t6zsdéit a keddi kereskedési napon.
= Estek a hozamok a 10-éves allampapirok nemzetkozi kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z6 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 65,25 USD/hordd [+1,32%];
- WTlolaj 58,11 USD/hordd [+1,72%];
- Arany 1 418,70 USD/uncia [+0,04%].
= Az amerikai Kereskedelmi  Minisztérium  tajékoztatasa  szerint
2019 majusdban tovabb csokkent az amerikai ingatlanok ara, igy a

leértékelGdés éves szinten 2,7 szdzalékot ért el.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,20 25,45 4,2554 291,16 284,55
30 napja 325,70 25,83 4,2880 289,87 290,88

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében e szint felett all.
A régids devizdk koziil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 9,7 millidard forintos,
1,02 szazalékos csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezeté blue

némileg 4atlag feletti forgalom mellett
chipek vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom arfolyama er6sédott, mig az
OTP, a Richter és a MOL részvényarfolyama visszaesett. A nap vesztese
1,79 szazalékos csokkenéssel az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdék — a torok
kivételével — a negativ tartomanyban fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 062 -1,02%
BUMIX 4 489,63 2,21%
OTP Bank 11 500 -1,79%
Richter 5145 -1,25%
Magyar Telekom 417 0,72%
MOL 3072 -1,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos csdkkenések voltak megfigyelhetdk.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 millidrd forintnak megfelel6 dsszegben fogadott el a 3 hdnapos futamideji
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar
CDS értéke 80-ra
allampapirhozamok — a stagndlé cseh kivételével — csokkentek: a romdan 10 éves

5 éves 1 bazisponttal, nétt. A vizsgalt régids

addssagfinanszirozas terhei 1 bazisponttal keriiltek lejjebb, mig a lengyel
allampapir hozama 4, a szlovaké 3, a lengyelé pedig 4 bazisponttal esett vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,32 -4
Romania Y10 4,53 -1
Csehorszag Y10 1,52 0
Szlovakia Y8 -0,02 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,22 15
M6 0,13 -1
M12 0,245 1
Y3 0,885 -2
Y5 1,535 -1
Y10 2,615 -1
Y15 3,32 -3
Bubor ON 0,38 -7
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,7 szdzalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 elsé négy

csokkent  hénapjaban a sziiletések szdma 2,7 szazalékkal csdkkent, a haldlozasoké pedig
a szliletések

- 0,8 szazalékkal n6tt 2018 azonos id8szakdahoz képest. A természetes fogyas
szama

6 szazalékkal, 1135 f6vel n6tt 2018 januar—aprilisahoz képest. 2019 aprilisdban
az élvesziiletések szama 2,5 szazalékkal emelkedett, a haldlozasoké
3,6 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos havi értékéhez képest. A 3280 fds
aprilisi természetes fogyas 14 szazalékkal volt alacsonyabb az egy évvel
korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 -0,10%
FTSE 100 7443 0,08%
DAX 12228 -0,38%
S&P 500 2917 -0,95%
DJIA 26 548 -0,67%
Nikkei 225 21048 -0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkenés jellemezte a vilag t6zsdéit a keddi kereskedési napon.
A tengerentuli részvénypiacok a vartnal gyengébb amerikai statisztikai adatok
és a Fed elnokének nyilatkozata utan keriltek lejtmenetbe. Reggel a mdjusban
tovabb csékkend ingatlandrak és Gjlakds-értékesitések, valamint a Conference
Board altal publikdlt fogyasztéi bizalmi index kedvetlenitették el a befektetéket,
majd délutan Jerome Powell Fed-elndk jelzett tovabbi kivarast az esetleges
kamatcsokkentés el6tt. A tizéves allampapirok kamata ekdzben 2 szazalék ala
esett, ami 2016 vége o6ta nem fordult el6. Az amerikai jegybank d&vatos
politikdja mellett a vilagpiacot leginkdbb a kiélesedé amerikai-irani konfliktus,
valamint a hétvégén tartandé G20 értekezletet Ovezd varakozasok
befolyasoltak. Az amerikai indexek igy a nap végére 1 szazalék alatti
visszaeséssel zdartak. Az eurdpai és dazsiai indexek szintén hasonlé mértéki
minuszban fejezték be keddi a kereskedést. Az eurdpai és japan borzéken a
leggyengébben teljesit6k kozott a nagyobb autdipari véllalatok szerepeltek.
Az altaldnos hangulat aldl kivételt egyediil a londoni t6zsde jelentette, ahol
szerény, 0,08 szazalékos emelkedés volt megfigyelhetd.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,99 -3
spanyol 0,38 -3
olasz 2,16 -0
portugal 0,49 5
német -0,33 -2
francia -0,01 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a hozamok a 10-éves Aallampapirok nemzetkozi kereskedésében.
Bar sem az EKB, sem a Fed nem kozolt pontos céldatumot a jegybanki
alapkamatok csokkentésére, a befektet6k egyre inkabb bedrazni latszanak egy,
a kovetkez6 hdnapokban megtorténé kamatcsokkentést. Kedden a fébb
nemzetkozi dllampapirok terhei 2-5 bazisponttal keriltek lejjebb, egyedil az
olasz papirok kamata maradt valtozatlan. Az amerikai allampapirhozam kozel
harom éve el6szor kerilt ismét 2 szazalék ala, mig Eurdépaban — tobb orszdgot
kovetben — a francia kamatok is negativ tartomanyba lendiltek at.
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Olaj- és  Kedden néttek az olajarak a nemzetkozi piacokon. A Kozel-keleten tovabbra is
aranyarfolyam  tapinthaté a fesziiltség, tegnap tébb irani vezets is kemény szavakkal illette az
amerikai szankciokat. Az Amerikai Asvanyolaj Intézet (API) kozlése szerint
emellett az elmult héten 7,5 millid6 horddval csokkent a nyersolaj-, illetve
3,2 millié horddval a gazolajkészlet. A nap végi bejelentésre reagdlva négyhetes
csucsdra, 59 dollar kozelébe emelkedett az augusztusi jegyzésd WTI tipusu
nyersolaj ara, mig a globalis benchmark Brent tipusu olaj augusztusi jegyzése a
nap végére szintén a négyhetes csucsot jelent6 65 dollar feletti tartomanyban
jart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,25 1,32%
Arany $1418,70 0,04

WTI olaj $58,11 1,72%

Az arany augusztusi hatdridGs ara a keddi nap folyaman 2013 augusztusa ota
nem latott magassagban jart. A sarga nemesfémért a nap végén uncianként
1418,7 dollart adtak a befektet6k, ami a vilagpiaci bizonytalansagok tovabbi
erGsodését jelzi.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyengul6 Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium tajékoztatasa szerint 2019 majusaban
amerikai

' o tovabb csdkkent az amerikai ingatlanok ara, igy a leértékel6dés éves szinten
ingatlanpiac

2,7 szazalékot ért el. Ezzel parhuzamosan éves szinten 3,7 szdzalékkal csokkent
az uj lakdsok értékesitése, a jelzaloghitelek kamatdnak mérséklédése ellenére.
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