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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak szerddn a vezetd nyugat-eurépai és amerikai t6zsdék.

e Szerdan tovabb gyengiilt a forint a f6bb devizadkkal szemben, az euré jegyzései
ma reggel 319,5-nél tartdzkodtak.

e A BUXO0,5 szazalékkal csokkent, a hazai nagypapirok koziil egyediil a Richter zart
pluszban.

e A magyar dllampapirok masodpiacan kismértékli hozammozgasok voltak
tapasztalhatoak.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 179 bazisponton allt a szerdai jegyzés

alapjan.



Magyarorszag
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Az elmult napokhoz hasonléan ismét a dollar mozgdsa hatdrozta meg az
eurd/forint és a dollar/forint kurzus alakuldsat. Szerdan a forint Gj 12 éves
mélypontra ért a tengerenttli devizdval szemben, miutan a jegyzések a 273-as
szintet is érintették. Az eurd jegyzései tegnap ismét 320 felett jartak, ma reggel
319,5-nél tartézkodtak. A svdjci frankkal szemben 0,36 szazalékot vesztett
értékébdl a hazai fizet6eszkoz.
Deviza arfolyamok
Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 319,49 0,46% EUR/USD 1,1773 -0,10% GBP/USD 1,5231  0,43%
CHF/HUF 265,69 0,36% EUR/CHF  1,2010 0,02%  EUR/CZK 28,04  -0,25%
USD/HUF 271,43 0,60% USD/JIPY 117,69 0,37%  EUR/PLN 4,2560  -0,55%
A dollar 0,1 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, bar a tegnapi vartnal
gyengébb amerikai makroadat kis idGre visszavetette a dollar lendiiletét. A régios
devizak koéziil a cseh korona 0,25, mig a lengyel zloty 0,55 szazalékkal
értékel6dott fel a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.
Kismértékdi A nyugat-eurdpai tézsdék volatilis napot zartak, a hazai bérze annak ellenére
minuszban a BUX felllteljesitének szamitott, hogy minuszban zart. A BUX az idei atlagnal

magasabb, 6,1 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb.
A MOL 1,5 szazalékkal esett, amiben szerepet jatszhat az, hogy tébb elemz6haz a
napokban csokkentette a hazai olajvallalat részvényeire vonatkozd célarat. A
hazai papirok kozll a Richter 1,0 szazalékkal emelkedett. A régids indexek élén
ezuttal az orosz t6zsde végzett, miutdn az elmult napok sorozatos esése utan
tegnap 0,7 szazalékos pluszt ért el.
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Kismértéku
hozamvaltozasok

Mez6gazdasagi
termeldi arak —
2014. november

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16066 -0,5
OTP Bank 3600 -0,5
Richter Gedeon 3396 1,0
Magyar Telekom 338 -0,3
MOL 11245 -1,5

Szerddan a magyar Aallampapirok masodpiacan stagnalas és kismértéki
hozammozgasok voltak tapasztalhatéak. Az dallampapirok koziil egyedil a 3
hénapos DKJ hozama emelkedett, 1 bazisponttal. A 3 és a 10 éves kotvények
hozama 2, illetve 3 bazisponttal kerilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 179 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,63 1
M6 1,57 -3
M12 1,78 0
Y3 2,39 -2
Y5 2,85 0
Y10 3,36 -3
Y15 3,62 0
Bubor ON 1,61 13
5 év CDS 179 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az KSH mai gyorstdjékoztatdja szerint 2014 novemberében mezégazdasagi
termelGi arak 6,8 szazalékkal mérséklodtek az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva. Ezen bellil a novényi termékek ara 8,3, az él6 dllatok és allati

termékeké 4,5 szazalékkal csokkent.
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Lassan béviil az
eurdpai ipar

Gyenge szamok az
amerikai kis-
kereskedelemben

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az Eurostat novemberi adatai szerint az eur6zénaban 0,1, az EU28-ban 0,2
szazalékkal béviilt az ipari termelés volumene az el6z6 hénaphoz képest. Eves
alapon visszaesést latunk: 0,4, illetve 0,1 szazalékkal cs6kkent a termelés. 2013
novemberéhez képest [rorszagban oridsi mértékben, 35,8 szazalékkal nétt az
ipari termelés, mig Svédorszagban 3,9 szazalékkal esett vissza.

Decemberben 0,9 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt
Allamokban, amely mind a varakozasokat, mind az el6z6 havi (lefelé
madositott) adatot altlmulta. Kiiléndsen rossz hir, hogy az auté- és lizemanyag

értékesitéseket nem szamitva is 0,3 szazalék a forgalom visszaesése.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9817 -1,25 Dow Jones 17 427 -1,06
CAC 40 4223 -1,57 S&P 500 2011 -0,59
FTSE 100 6388 -2,36 Nasdaq 4639 -0,48

Szerdan ismét minuszba fordultak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek,
miutan a Vilagbank rontotta a vilaggazdasag novekedésével kapcsolatos
kilatasait. E szerint idén és jovGre is a vartndl lassabban béviilt a gazdasag és az
eurdzéna szamai is igencsak visszafogottak. Az energiaszektor részvényeinek
gyenge teljesitménye leginkabb a londoni borzére nyomta ra a bélyegét. A nap
masodik felében az amerikai kiskereskedelmi adat is rontott a befekteték
hangulatan. Veszteséggel zartak az amerikai t6zsdék is tegnap. Korabban még
azt vartak az elemzd6k, hogy a csokkend olajar kedvez6en hat majd a vasarlasi
kedvre, de a kiskereskedelmi forgalomrdl érkezé jelentés kifejezetten negativ
fejleményekrdl szamolt be. Ezen felll a vartnal gyengébb vallalati jelentések és a
lassuld vilaggazdasagi ndvekedés irdnti aggodalom is lefelé huzta az indexeket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,56 -7 Németorszag 0,43 -5
Olaszorszag 1,74 6 Franciaorszag 0,66 -8
Portugilia 2,66 1 USA 1,84 -5

Miutédn az Eurdpai Birdsag fGtanacsnoka kijelentette, hogy az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB) allampapir-vasarldsa nem jogellenes, az eurdzénas orszagok tizéves
kotvényhozamai altalanos csokkenésnek indultak tegnap.
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Er6sodott az A tegnapi napon a WTI olaj arfolyama komoly, 5,6 szazalékos er6sodést
olaj kovet6en horddonként 48,5 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj ara 4,5
szazalékkal kerilt feljebb és 48,7 dollaron zart. Mindkét esetben 2,5 éves
rekordrdl beszélhetlink, ami az egy nap alatt elért ndvekedést illeti. Az amerikai
olajtartalék vartnal is joval nagyobb emelkedése ellenére feltehet6en azért nétt
ilyen mértékben az arfolyam, mert a befektet6k (feladva alacsony kotés(
pozicidikat) bevdasdroltak a hatarid6s piacokon, a tovabbi eséstdl tartva. Az arany

ara szerdan gyakorlatilag nem valtozott, uncianként 1234,5 dollart ért a nap
végén.
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