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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a dollar
ellenében erdsddott, mig a svdjci frankkal szemben nem véltozott a hétfé
reggeli értékhez képest.
= A BUX 12,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,23 szazalékot
mérséklédott a hét elsé kereskedési napjan.
» A magyar allampapirpiacon csokkentek a hozamok tegnap: a rovid
lejaratokon 8-13, mig a hosszu szegmensben 1-4 bazisponttal.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.
= Felemads képet mutattak a vildg t6zsdéi hétfén: Nyugat-Eurdpdban estek, mig
a Wall Streeten emelkedtek az iranyadé indexek.
= Vegyes hozammozgasok torténtek a 10 éves dllampapirok kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,08 USD/hordd [+2,07%];
— WTl olaj 40,46 USD/hordé [+1,75%];
— Arany 1 766,40 USD/uncia [+0,80%].
= A Brit Iparszovetség (CBI) havonta megjelené lpari Trend Felmérése szerint a
juniussal zarulé harom hénapban a felmérések kezdete (1975 juliusa) 6ta a

legnagyobb mértékben esett a szigetorszag feldolgozdipari kibocsatasa.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,97 26,66 4,4406 325,16 308,22
30 napja 349,41 27,29 4,5036 331,05 320,58

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a dollar
ellenében er6sodott, mig a svdjci frankkal szemben nem valtozott a hétfé
reggelihez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében
a 30 nappal kordbbi szintje alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén
e szint alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,23 szazalékot
mérséklédott a hét elsé kereskedési napjan. A hazai vezetS részvények
vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom a nap nyerteseként 1,68 szdzalékot
erds6dott, mig a nap vesztese a Richter volt, 1,73 szdzalékos visszaeséssel.
A vizsgalt kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a tordk és az orosz kivételével —

egyarant a negativ tartomanyban zartdk a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37193 -0,23%
BUMIX 3506,19 -1,78%
OTP Bank 11 600 1,40%
Richter 6810 -1,73%
Magyar Telekom 394 1,68%
MOL 1892 -1,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon csokkentek a hozamok tegnap: a rovid lejadratokon
8-13, mig a hosszi szegmensben 1-4 bazisponttal. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a77-es értéken all. Avizsgalt régids allampapirhozamok -
a stagnalé roman kivételével — csdkkentek, a cseh 2, a lengyel 6, a szlovak pedig

2 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,36 -6
Roménia Y10 4,03 0
Csehorszag Y10 0,79 -9
Szlovakia Y8 -0,14 -2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,54 -11
M6 0,55 -8
M12 0,45 -13
Y3 1,13 -1
Y5 1,49 -2
Y10 2,24 -4
Y15 2,76 -4
Y20 2,90 -3
BUBOR O/N 0,67 -1
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 362,7 -0,76%
FTSE 100 6 245 -0,76%
DAX 12 263 -0,55%
S&P 500 3118 0,65%
DIJIA 26 025 0,59%
Nikkei 225 22 549 0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Felemas képet mutattak a vilag t6zsdéi hétfén: Nyugat-Eurépaban estek, mig
a Wall Streeten emelkedtek az irdnyadé indexek. Az eurdpai piacok
hangulatara a németorszagi koronavirus-esetszam ujbdli emelkedése nyomta ra
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Olaj- és
aranyarfolyam

a bélyegét, visszafogva a gyors gazdasagi kildbalassal kapcsolatos reményeket.
Ennek hatasara valamennyi vezet§ t6zsdeindex 0,5-1 szazalék kozotti
veszteséget produkalt a hétféi napon. A tengerentllon ezzel szemben a
bizonytalan kezdést kovetéen felfelé kapaszkodtak a vezetd t6zsdemutatdk.
A befektet6k tovabbra is bizakoddk a gazdasag alakulasat illetéen, igy végiil
mindharom benchmark index pozitiv tartomanyban zarta a hétf6i kereskedést.
A technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq 1,1%-kal er6sédve, 10 ezer pont
feletti torténelmi csucsra emelkedett, a nap nyertese az Apple cég volt. A Dow
Jones 0,6 szazalékos n6vekedést ért el, és a 26 ezer pontos lélektani hatar folott
fejezte be a napot. Kedd hajnalban az azsiai tézsdéket is optimizmus jellemezte,
a borzeindexek pozitiv tartomanyban mozogtak. A japan Nikkei 225 mutaté
0,5 szazalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 2
spanyol 0,46 -3
olasz 1,35 3
portugal 0,48 -3
német -0,44 -2
francia -0,12 -3

Forrds: Reuters

Vegyes hozammozgasok torténtek a 10 éves allampapirok kereskedésében.
A hozamelmozduldasok — az el6z6 naphoz hasonléan — ismét kismértékliek
voltak, egyik megfigyelt kotvény esetében sem haladtak meg a 3 bazispontot.
Aspanyol, a portugdl, a német és a francia dllampapirok hozama
2-3 bazisponttal csokkent, mig az amerikai és az olasz kotvény esetében
hasonlé mértékld hozamemelkedés kdvetkezett be.

Tovabb nétt az olaj ara a nemzetko6zi hataridds kereskedésben. A hosszu tavua
keresleti kilatasok javulasa mindkét olaj benchmark arfolyamat haromhavi
csucsra emelte. A koronavirus-fert6zottek szdmadanak vildgszerte tapasztalhato
novekedése, illetve a tobb orszdgban megjelent masodik hullam ugyanakkor
korlatot szab az aremelkedésnek. Mindezek eredményeképpen az amerikai WTI
olajfajta a hét els6 napjan horddonként 71 centtel, azaz 1,8 szazalékkal dragult
juliusi hatarid6re, mig az északi-tengeri Brent olajfajta augusztusi hataridés
arfolyama 82 centtel, azaz 2,1 szazalékkal emelkedett tegnap.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,08 2,07%
Arany $1766,40 0,80%
WTI olaj $ 40,46 1,75%

Emelkedett az arany arfolyama hétfén. A menedékfunkciét betolté nemesfém
iranti keresletet tovabb novelte a WHO vasarnapi jelentése, amely
a koronavirus-jarvany kitorése ota az eddigi legnagyobb, 183 ezer f6s napi

esetszam novekedésrdl (tobbségében az amerikai kontinensrél) szamolt be.




Az arany arfolyamanak erésodéséhez emellett a gyenge dollar is hozzajarult.
Az augusztusi jegyzésl aranyarfolyam 0,8 szazalékkal novekedett, és aprilis
kozepe 6ta nem ldtott magassagban zarta a napot. Napkdzben az arany ara
ennél jéval magasabban, uncianként 1779 dollaron is jart, ami 2012 6ta nem
fordult elé.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit feldolgozoipar A Brit Iparszovetség (CBI) havonta megjelené Ipari Trend Felmérése szerint
a juniussal zarulé harom hénapban a felmérések kezdete (1975 juliusa) 6ta a
legnagyobb mértékben esett a szigetorszdg feldolgozéipari kibocsatasa.
A 360 vallalat megkérdezése alapjan készitett felmérés szerint a feldolgozdipar
17 aldgazata kozlil 15-ben csokkent a kibocsatds, a legnagyobb visszaesés a
jarm-, a gép- és a fémtermékgyartds korében kovetkezett be.
Az exportmegrendelések szintén torténelmi mélypontra keriltek, bar az 6sszes
megrendelést tekintve az el6z6 hdnaphoz képest enyhe javulas tapasztalhato.
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