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= CslUtortok reggelre a forint arfolyama er6sodott a vezeté devizakkal
szemben.
= A BUX 4,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,49 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon hosszu és rovid lejaraton egyardnt stagnaltak a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-0s értéken all.
= Eurdpaban pozitiv befektetési hangulatban telt az év utolsé hete szerdai
napjan a tézsdei kereskedés, az Amerikai Egyesiilt Allamokban viszont az
eladdsok domindltak, igy a vezet6 indexek csdkkenéssel végeztek.
= Az eurd er6sodott a dollaral szemben 0,59 szazalékkal, az EUR/USD paritas
1,0395 szinten allt a devizapiac forduldjanak zarasakor.
= (Csekély, de Osszetételében vegyes hozammozgdsok jellemezték az
allampapirok nemzetkozi piacat a tegnapi napon.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei:  [véltozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
- Brentolaj 56,22 USD/hordé [+0,23%];
- WTlolaj 54,06 USD/hordé [+0,30%];
_ Arany 1 140,90 USD/uncia [+0,19%].
= A német pénzigyminisztérium ellenzi a Monte dei Paschi di Siena
megmentésére iranyuld allami intervenciét, a kozos piac szabdlyainak

betartasa miatt.



Magyar t6ke- és devizapiac

Er6s6doétt a forint a Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
vezet6 devizakkal
Ma reggel 308,71 27,002 4,4043 287,87 295,16
szemben
30 napja 311,29 27,033 4,4334 288,91 292,50

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint a
dollarral szemben is er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében pedig a szint felett
tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a

lengyel zloty a szint felett all.

A BUX 4,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
erGsodott, legnagyobb mértékben a MOL részvényeinek arfolyama emelkedett,
1,22 szazalékkal. A régids t6zsdeindexek - a lengyel WIG-20 kivételével -

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

erdsodéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32026 0,49%
BUMIX 1928,99 -0,20%
OTP Bank 8400 0,18%
Richter 6183 0,37%
Magyar Telekom 497 0,20%
MOL 20800 1,22%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon hosszu és rovid lejaraton egyarant stagnaltak a
hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlan, tovabbra is 126-os értéken
all. A régiés allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a cseh
hozamok stagnaltak, a roman 10 éves addssagfinanszirozas terhe emelkedett, a

Stagnalé hozamok a
magyar
allampapirok piacan

szlovak 8 éves hozam pedig csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 0
Romania Y10 3,66 6
Csehorszag Y10 0,47 0
Szlovakia Y8 0,40 -2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,12 0
M12 0,09 0
Y3 0,84 0
Y5 1,7 0
Y10 3,19 0
Y15 3,68 0
Bubor ON 0,24 -6
5 év CDS 126 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

140
—— T —
120
100
80
60
—————
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T
oo ] (] = w co = (o] =t w oo (] o~ =t w oo
(o] (23] = = = = — — — — — (o] (o] (o] (o] (o]
— — I I I I I I I I I I I I I I
— — — — — — — — — — — — — — — —
[¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=} [¥=}
— — — — — — — — — — — — — — — —
= = = = = = = = = = = = = = = =
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
HU cZ PL SK RO
Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 361 0,29%
FTSE 100 7 106 0,54%
DAX 11475 0,02%
S&P 500 2 250 -0,84%
DJIA 19 833 -0,56%
Nikkei 225 19 145 -1,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurdépaban pozitiv befektetési hangulatban telt az év utolsé hete szerdai
napjan a tézsdei kereskedés, az Amerikai Egyesiilt Allamokban viszont az
eladasok dominaltak, igy a vezet6 indexek csokkenéssel végeztek. Egy eurdért
1,0395 dollart adtak a nemzetkozi bankkoézi devizapiacon, a tegnapi bazishoz

képest jelentdsen, 0,59 szazalékkal er6s6dott a dollar arfolyama. Eurépaban a
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Olaj- és
aranyarfolyam

kereskedési volumen az (nnepekhez igazoddan visszafogott volt, de az

emelkedéshez ez is elég volt. Londonban az olajarak stabilnak latszo

felivelésébdl profitald olaj- és banyaipari vallalatok arfolyamdnak emelkedése,
és Trump beiktatdsat megel6z6 befektetSi varakozas repitette Gjabb csucsra, a
féleg multinaciondlis vallalatokat tomorit6 FTSE 100 tézsdeindexet. A vezetd
eurodpai részvényeket tomorité Stoxx 600 index 0,29 szazalékkal kerilt feljebb.
Amerikaban a befektet6k az év végéhez kozeledve profitrealizdlast hajtottak
végre az elemz8i vélemények szerint, valamint rossz  egyéni
részvényteljesitmények (Boeing és Walt Disney) is jellemezték a napot: a
kereskedés zarasaig a vezet6 indexek jelentSs mértékben csdkkentek. gy mar
valdszinlleg nem lesz meg a Dow Jones index 20 000 pontos eredménye idén.

Japanban a kozép-eurdpai id6 szerint mar zard csitortoki kereskedésben
jelentésen, 1,32 szazalékkal csokkent a Nikkei index értéke. A befektetSket
elbizonytalanitottak az amerikai piacok szerdai torténései, valamint ezt tetézték

a tegnapel6tti, vartnal gyengébb ipari termelési adatok.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,51 -6
spanyol 1,36 -4
olasz 1,83 -1
portugal 3,75 -1
német 0,20 -1
francia 0,68 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piaca Eurépaban nem hozott jelentés mozgast a
kamatokban, az USA-ban jelentésen csokkentek a hozamok a befektetSk
t6zsdérdl vald kivonuldsa miatt. Az év végi leallasok és visszafogottabb jelenlét
miatt a befektet6k Amerikdban a biztonsagi eszkozokben helyezték el a

forrasokat.

Az olaj arfolyama a szokdasosnal kisebb kereskedési volumen mellett, ismét
emelkedett a vildgpiacon. Az olajra vonatkozd hatarid6s jegyzési arak
emelkedése részben mar a holnapi, Egyesilt Allamok-beli kéolajkészletekrdl
érkezd jelentésnek is szél: az el6zetes elemzések az eddigi emelkedések utan
csokkenésre szamitanak. A befektet6i spekuldciot erésiti az OPEC és mas, nagy
kitermel6 orszagok kvota-megallapodasa altal a kozéptavon varhatdan szinten

marado kinalat.

Nyersanyagok

Brent olaj $56,22 0,23%

Arany $1 140,90 0,19%

WTI olaj $ 54,06 0,30%

Az arany arfolyama szintén feljebb keriilt a kereskedés soran. Az emelkedést
az allampapirokhoz hasonldan, a piaci szerepl6k biztonsdgkeresése is tdmogatta
az Uinnepeket jellemz6 alacsonyabb szint(, aktiv piaci jelenlét miatt.
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Globalis makrogazdasagi hirek

A németek ellenzik Szerdan a német kormany nemtetszését fejezte ki a Monte dei Paschi di Siena
az olasz valészinlileg 6,5 milliard eurdra rigé allami megmentése miatt. A mult héten
bankmentd a szocidldemokrata képvisel6ktsl elhangzott vélemények utdn aggodalmat
csomagot fejezte ki ma a német pénzigyminisztérium is, az olasz allami bankmenté

csomag miatt. A minisztérium szévivéje szerint: ,, Az Eurépai K6zponti Bank és az
Eurdpai Bizottsdgnak ellenériznie és biztositania kell, hogy az olasz hatésagok
igazodnak az eurdpai szabdlyokhoz.” Ezek a szabdlyok arra kotelezik
Olaszorszagot, hogy az adoéfizet6ket megel6z6en a tulajdonosok és a hitelez6k

alljdk a bankmentés koltségeit. (Forras: Reuters)
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