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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 14,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,26 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 3-7 bazispontos hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
40 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 84-es értéken tartézkodik.
= 2017-ben a hazai GDP 4 szazalékkal emelkedett.
= Tobbnyire kis mértékd, vegyes iranyu elmozduldsokat regisztraltak a vezet6
részvényt6zsdéken.
= Vegyesen mozogtak a 10 éves dallamkotvények hozamai a nemzetkozi
piacokon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,72 USD/hordd [+0,21%];
- WTlolaj 59,19 USD/hordé [-0,17%];
_ Arany 1 330,40 USD/uncia [+0,30%].
= 2018 janudrjaban, az Egyesilt Kiralysagban az inflacié 3 szazalékon maradt.
= Minden kordbbindl optimistabb az USA kkv-szektora a jov6beli gazdasagi

lehet6ségeiket illetéen.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,83 25,37 4,1664 270,12 251,99
30 napja 308,65 25,52 4,1706 261,12 251,61

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, A hazai
mindhdrom vezet6 devizat tekintve a 30 napos szintje felett tartézkodik.

mig a dollar viszonylatdban er6s6dott. fizet6eszkoz

A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant e szint alatt all.

A BUX 14,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,26 szdzalékos
emelkedéssel zart tegnap. A hazai vezet6 részvények — az OTP kivételével —
gyenglléssel zartak, a legnagyobb mértékd, 1,79 szazalékos visszaesést a
Richter részvényeinek arfolyamdaban mérték. A régios részvényindexek — a torok
index kivételével — szintén pozitiv elmozduldssal fejezték be a keddi kereskedési

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 38 387 0,26%

BUMIX 4103,03 -0,20%

OTP Bank 11 600 1,75%

Richter 5500 -1,79%

Magyar Telekom 459,5 -0,11%

MOL 2 896 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
Keddi
meghirdetett

szegmensben 3-7 bdazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
(AKK) a
40 milliard forintnyi mennyiségnek megfeleld dsszeget fogadott el a 3 hénapos

aukciéjdn az Allamaddssdg  Kezel6 Kdzpont
futamidejd diszkont kincstarjegyb6l. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
84-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok koziil a cseh addssag-
finanszirozas terhe minimalisan nétt, a lengyel, a roman és a szlovak hozamok

2-3 bazisponttal keriltek lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,51 -3
Romania Y10 4,60 -2
Csehorszag Y10 1,74 1
Szlovakia Y8 0,44 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,645 3
Y5 1,395 -4
Y10 2,485 -7
Y15 2,875 -5
Bubor ON -0,06 0
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,4 szazalekkal A KSH tajékoztatdsa szerint Magyarorszag brutté hazai terméke
bc’iv[]lt_ag,azd?ség 2017 IV. negyedévében 4,4, a szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott és
teljesitmenye kiegyensulyozott adatok szerint 4,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id8szakdahoz képest. A novekedéshez legnagyobb mértékben a piaci
szolgdltatasok, valamint az épitSipar jarult hozza. 2017-ben a GDP

4,0 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 -0,63%
FTSE 100 7168 -0,13%
DAX 12197 -0,70%
S&P 500 2663 0,26%
DJIA 24 640 0,16%
Nikkei 225 21154 -0,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ovatos volt a tézsdei kereskedési hangulat tegnap, amelynek végén a
New-yorki t6zsdeindexek kis emelkedéssel, az eurépai borzék viszont eséssel
zartak. Ugyan kedvez8en indult a héten a kereskedés, de ez ugy latszik nem volt
elég a befektet6k megnyugtatdsara, akik még mindig aggddnak az emelkedé
inflacié, és a kotvényhozamok miatt. A Wall Street t6zsdeindexei a gyenge
kezdés utan végiil enyhe novekedést értek el, ez mar a harmadik egymast
kovetd ilyen nap. A 0,3 szazalék alatti emelkedés azt jelenti, hogy a kereskedés
még mindig a korrekcids savban folyik. A mérsékelt ndvekedésben a
bankpapirok és a kiskereskedelmi cégek papirjai jartak élen. Eurdpaban
ugyanakkor a banydszati cégek, illetve a turisztikai szektor pozitiv teljesitménye
sem volt elég, hogy a hétf6i novekedés kedden is kitartson. Nem segitett az
europai tézsdéken az észak-amerikai értékpapirpiacok mérsékelt teljesitménye
sem. Azsidban a ma hajnalban zarult kereskedés soran elsGsorban helyi
tényez6k mozgattdk a piacokat. Ezek kovetkeztében a legtobb régiods piac
emelkedni tudott, am Japanban a Nikkei t6zsdeindex a kedvezétlenil alakuld
dollar-jen arfolyam miatt (a jen az elmult 6thavi maximumdra erdsodott)

folytatta negativ széridjat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,84 -2
spanyol 1,53 5
olasz 2,08 5
portugal 2,13 5
német 0,75 -1
francia 1,00 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a 10 éves allamkotvények hozamai a nemzetkozi
piacokon. Elsésorban a dél-eurdpai orszagok allamaddssaganak terhe
emelkedett a keddi napon: a spanyol, az olasz és a portugal hozamok egyarant
5 bazisponttal keriltek feljebb. Szintén nétt, de minddssze 1 bazisponttal a
francia allamkotvények hozama. Ezzel szemben az amerikai és a német 10 éves
allampapirok esetében a hozamok 2, illetve 1 bazisponttal csékkentek.
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Olaj- és  Kedden is folytatddott az olaj benchmarkok eltéré iranyu arfolyammozgasa,
aranyarfolyam  de mar forditott eldjellel a hét elsé napjahoz képest. A piacokat elsésorban a
Nemzetkdzi Energia Ugyndkség (IEA) jelentése foglalkoztatta, amelyben vegyes
megitélésli megallapitasok szerepeltek. Egyrészt az IEA figyelmeztetett, hogy az
észak-amerikai palaolaj-kitermelés felfutdsa a 2011-es id6szakot idézi annak
minden veszélyével. Ugyanakkor az IMF kedvez6 gazdasagi elGrejelzésére
alapozva, a globalis kereslet élénkiilését varja az Ggynokség. Emellett még az is
a megallapitasok kozott szerepelt, hogy az OPEC-tagorszagok nyersolaj készletei
2011 februdrja 6ta a legnagyobb mértékben estek az elmult id6szakban.
Mindezek ered6jeként a globdlis benchmark, az északi-tengeri Brent olajfajta
arfolyama a hétfGi esés utdn, kedden 0,21 szdzalékkal nétt, mig az észak-
amerikai WTl-olajfajta az Aarfolyam korabbi novekedése utdn, tegnap

0,17 szazalékkal értékel6dott le.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,72 0,21%
Arany $1330,40 0,30%
WTI olaj $59,19 -0,17%

Tovabb er6so6détt az arany arfolyama a tegnapi napon. A nemesfém
kereskedése elsGsorban a dollar arfolyamanak csokkenésébdl és az USA
allamkotvényeinek hozamesésébdl profitalt. Ugyanakkor az is érzékelhet6 a
piacokon, hogy a kildtasok bizonytalansaganak elhlizéddsa egyre inkabb az
olyan menedék szerepet betolté eszkdzok felé terelik a befektet6ket, mint az
arany, a jen vagy a svajci frank.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tartésan magas Az Egyesiilt Kirdlysagban az inflacié 2018 janudrjaban is 3 szazalékon maradt,

britinflacio 373, nem véltozott az el6z6 hénaphoz képest. A brit statisztikai hivatal
tdjékoztatdsa alapjan a fogyasztdi arindex alakulasat felfelé moddositotta a
szabadidGs és kulturdlis javak (tavalyindl kisebb) arcsokkenése, mikozben lefelé
huzta az Gzemanyagok aranak (tavalyindl nagyobb) aresése. Az elemz6k ennél
valamivel alacsonyabb inflaciét vartak januarra, de igy a brit haztartasoknak
tovabbra is meg kell birkozniuk az elmult hat év legmagasabb szintjén maradé
aremelkedésbdl kdvetkezé nyomassal. Az inflacids rata rdadasul agy tlnik, hogy

tartésan a brit jegybank altal célul kit(izott szint felett marad.

Nagyon jo Az Amerikai Egyesiilt Allamokban m(ik6dé Fiiggetlen Vallalkozdsok Nemzeti
kilatasok az USA

kkv-szektora
szamara

Szovetségének (NFIB) kutatdsi alapitvanya altal vizsgalt, és havonta publikalt
kisvallalati hangulatindex 2018 janudrjaban rekordszintet ért el. Az elmult
45 év sordn még soha ennyi kis- és kozépvallalkozas (kkv) nem jelezte az NFIB
tagjai korébdél, hogy a hasznuk névekedése mellett most latjak a kivalé alkalmat
a tovabbi novekedésre, terjeszkedésre.



