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= Hétf6 reggelre gyengiilt a forint az eurdhoz és a dollarhoz képest.
= A BUX 8 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett enyhe emelkedéssel,
0,2 szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést.
= Pénteken csokkend  hozammozgasokat  regisztraltak a  magyar
allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, igy a 162-es értéken Aallt
pénteken.
= A KSH adatai alapjan 2016 majusaban a kilféldi vendégek altal eltoltott
éjszakak szdma 2,2 szazalékkal emelkedett az egy évvel kordbbi szinthez
képest.
= Pénteken a nemzetkdzi devizapiacon tovabb folytatédott a brit font
leértékel&dése.
= POrgbs volt a hangulat a hét zaré napjan a t6zsdéken, mind Eurépdban és a
tengerenttlon. A jé hangulatot a vartnal sokkal kedvez6bb amerikai
munkaerdpiaci és jovedelmi adatok alapoztak meg.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 46,76 USD/hordd [+0,77%];
- WTlolaj 45,41 USD/hordé [+0,59%];
_ Arany 1 358,40 USD/uncia [0,00%)].
= (Csokkentek a hozamok az allampapirok masodlagos piacan — az élénkebb
t6zsdei aktivitds mellett a befektet6k a bitzonsagot tartjak szem el6tt.
= A pénteken kozzétett 2016 juliusi statisztikdk szerint, a varakozasokat
meghaladéan nétt az Uj munkahelyek szama az Egyesiilt Allamok
gazdasagaban és a bérszinvonal is emelkedett. Az inflacids varakozdsokat a
Fed célszamai iranyaba moddositd folyamatok ellenére a piac nem var

kamatemelést.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 313,91 26,994 4,407 289,2 284,42
30 napja 310,78 27,016 4,334 284,6 274,32

Hétf6 reggelre gyenglilt a forint az eurdhoz és a dollarhoz képest, mig a svajci
frankkal szemben stagnalt az arfolyam. A hazai fizet6eszkodz jelent6s mértékben
a 30 napos szintek felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30
napos szint alatt tartézkodik az eurdpai fizet6eszkézhoz viszonyitva, azonban a
lengyel zloty arfolyama tovabbra is meghaladja a 30 napos szintjét.

A BUX 8 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett enyhe emelkedéssel, 0,2
szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést. A vezet6 papirok tobbsége
erds6dott, a legjobban az OTP teljesitett, melynek értéke 0,5 szdazalékkal
emelkedett. A nap vesztese a Richter gyogyszeripari
részvényarfolyama 0,1 csokkent. A régidés t6zsdék a
nyersanyagkapcsolt orosz index kivételével csokkentek.

volt, a cég

szazalékkal

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 026 0,21%
BUMIX 1687 0,41%
OTP Bank 6480 0,54%
Richter 5758 -0,12%
Magyar Telekom 435 0,00%
MOL 17 450 0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Pénteken csokkend hozammozgasokat regisztraltak a magyar allampapirpiacon.
A rovid lejdratu hozamok stagndltak, mig a hosszia futamidékéon minden
lejaraton 2-7 bazisponttal csokkent az addssagfinanszirozas terhe, igy a
hozamgdrbe meredeksége is kdzeledett az optimadlishoz. A magyar CDS értéke
1 bazisponttal csokkent, igy a 162-es értéken allt pénteken. A régidés CDS
értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr tovabbra is érdemben magasabb a
régios értékeknél. A régids allampapirpiacokon vegyesen mozogtak a hozamok.
A lengyel, romdn és szlovak allamaddssag terhe csokkent, a cseh 10 éves
kotvény hozama 2 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,88 -6
Romania Y10 3,29 -2
Csehorszag Y10 0,43 2
Szlovakia Y8 0,06 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 -1
M6 0,90 0
M12 0,975 0
Y3 1,67 -3
Y5 2,06 -4
Y10 2,89 -2
Y15 3,18 -2
Bubor ON 0,69 7
5 év CDS 162,54 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

NGtt a szallashelyek A KSH adatai alapjan 2016 majusaban a kilféldi vendégek altal eltoltott
vendegforgalma  gjszakak szama 2,2 szazalékkal emelkedett, mig a belfoldi vendégek altal
eltoltott éjszakdk szama 0,4 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbi szinthez
képest. A kereskedelmi szallashelyek — folyd aron szamolt — brutté arbevétele

5,1 szazalékkal n6tt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Pénteken a nemzetkozi devizapiacon tovabb folytatédott a brit font
leértékel6édése. Banki elemz6k véleménye szerint a dollar felértékel6dése
tovabb folytatddik, a GBP/USD paritas a stabilizal6das el6tt varhatdéan az 1,2
szintig, de akar 1,15 szintig is slllyedhet. Az angol pénzligyi rendszer és
redlgazdasdg kozéptavon kardinalis kérdése a tendencidézusan és krénikusan
negativ kilkereskedelmi deficit fedezete. A Brexit utdn a fizetési mérleg
t6keoldaldt nem a bejové és az egyenleget javité pénzaramlas jellemzi , hanem
a tékekivonas. A Bank of Englandtél e helyzetben igen megfontolt
gazdasagélénkité monetdris politika szlikséges a stabilizacio érdekében — a
rovidesen esedékes BoE kamatiilés soran egy vdratlan kamatvagas leginkabb a
brit gazdasagnak semmiképpen sem haszndld negativ pénzpiaci turbulencidkat

kelthet.
Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 327 1,62%

FTSE 100 6591 0,87%

DAX 9630 2,24%

S&P 500 2130 1,53%

DJIA 18 147 1,40%

Nikkei 225 15708 3,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Porgds volt a hangulat a t6zsdéken mind Eurépaban és a tengerentulon
egyrant - az iranyadd nemzetkozi t6zsde-indexek magasan a zold zénaban, jé
masfél szazalék korili emelkedéssel végeztek pénteken. Eurdpdban leginkabb a
Dax tudott profitdlni az élénkilé befektetéi hangulatbdl, London az ismert
bizonytalansagok miatt kevésbé. A befektetSi hangulatot az USA-ban kozzétett,
a varakozasoknal joval kedvezébb munkaerdépiaci adatok alapoztak meg: az
Egyesilt Allamok gazdasigaban, az idei év juliusdban mintegy 287 ezer Uj
allashely jott létre, 6sszességében pedig béviilt a foglalkoztatas. Amerikaban a
jo hirek utan kil6ttek az indexek és Eurdpaban is megélénkiilt a befektetdi
mozgas t6zsdéken. A Dow Jones attorte a 18 ezer pontos hatart, az S&P 500
index pedig megkozelitette a legmagasabb torténelmi szintjét. A jé teljesitmény
a kontinens t6zsdéire rd is fért, a hetet egyértelmien a rossz piaci hangulat és a
csokkend indexek jellemezték. A hét mérlegét megvonva az eurdpai t6zsdék
erGs hétvégi hajraval kiigazitva is kozel 1,5 szazalékkal estek vissza. Pénteken a
Stoxx 600 1,6 szazalék felett tudott erdsddni. A hétvégi hajra legnagyobb
visszatérGje az eurdpai pénzligyi szektor volt, a bankrészvények jegyzései
javitottak a szerdai, torténelmi mélypont utan. A bankszektor iranti befektetdi
hangulatot egyértelm(ien erGsitette, hogy a rendkivil magas, rossz
hiteldllomanyt gorget6 és a Brexit utan fokozott kockazatokkal terhelt olasz
bankszektor stabilizaldasaban konstruktiv elmozdulds latszik az Eurdpai Kézponti
Bank részérdl. A piaci varakozasokat és aktivitasokat taglalé elemzésekben mar
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mindenitt megjelenik a Fed kdvetkezé kamatililése — a Brexit utani globalis
pénzpiaci kdrnyezetben a piac nem varja a kamatszint tovabbi emelését a Fed
inflacids célszdmaihoz varhatdan kozelit6 pdlyaemelkedése mellett sem.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,37 -2
spanyol 1,15 -3
olasz 1,19 -5
portugal 3,05 -4
német -0,18 -2
francia 0,11 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacan pénteken — elsé latdsra ellentmonddsos
tendenciaként, a likvid forrasokat bevonzé magas t6zsdei aktivitdas mellett —
csokkentek a hozamok. A befektet6k a pénteki fellendiilés hulldamainak
kihaszndldsa mellett tovabbra is torekednek a portfolidk biztonsaganak
fenntartasara, az adédo j6 lehet6ségekért kimennek a piacra, de pozicidikat
biztonsagi eszkozokkel bastydzzdak — emelte ki egy new-york-i befektetési alap
vezet6 elemzbje. Az amerikai dllampapirok globdlis masodlagos piacan élénk
kereslet mutatkozott. Elemzé6i vélemények szerint a rendkiviil alacsony - vagy
éppen negativ - eurdpai kamatkoérnyezet mellett a biztonsdagi pozicidkat keresé
nemzetkozi befektet6k szamadra egyértelmien vonzd alternativa az ameikai
allampapir. A Brexit utan instabilitassal kiizd6 eurdpai gazdasagi kornyezettel, a
strukturalis nehézségekkel kiizd6 kinai gazdasagi novekedés miatt visszafogott
globdlis novekedési kilatasokkal szemben 06sszességében a dollar-kérnyezet
joval stabilabb poziciékat és magasabb hozamokat kinal a forrdsok biztonsagi
parkoltatasa mellett.

Olai- & Az olajpiacon nem volt olyan erés a mozgas, mint a nemzetkozi t6kepiacon. A
aj- és

aranyérfolyam globdlis gazdasagi kornyezet mar az idei évet tekintve is erGs

bizonytalansagokkal terhelt, a novekedés 4&ltal tamogatott kereslet az
energiahordozdék piacan varhatéan nem élénkil. Amerikdban a mult hét
kozepén keresleti pozicidkat nyitott a hazai olajkészletek csokkenése. A globalis
készletek és a kindlat tovabbra is jelet6s, raadasul tendenciaként elmondhatd,
hogy a vilag legnagyobb olajimportére, az USA kiilsé forrasigénye csokken a
palaolaj technoldgia fejl6désével.

Nyersanyagok

Brent olaj $46,76 0,77%
Arany $1 358,40 0,00%
WTI olaj $45,41 0,59%

Az arany arfolyama a jol teljesit6 t6zsdei szekciok mellett nem csékkent,
kereslete a bizonytalansagokkal terhelt gazdasagi kornyezetben stabil.
Aranypiaci szakért6k szerint ez a Fed kamatemeléséig fenn is marad.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Bévilt az Az Egyesiilt Allamokban mintegy 287 ezerrel béviilt az amerikai gazdasagban
élléshelyelk szf\ma létrejott uj allashelyek szama, és a bérszinvonal is novekedett 0,1 szazalékkal
bérszinei/sorr]m(;taz az el6z6 honaphoz képest. A munkapiac béviilése két csokken6é hdnap utdn
USA-ban meghaladta a 175 ezer koril prognosztizald piaci varakozasokat, a bérszinvonal
novekedése viszont lassult a kordbbi 0,2 szazalékos szinthez képest. Az amerikai
szaksajté és elemz6k tobbsége az adatok utdn kisvartatva a Fed soron
kovetkez6, junius 26-27-i kamatilését latolgatja. Az inflacids pdlyat varhatdan a
monetaris lazitds el6feltételeként szabott magasabb szintre huzé, kedvezé
munkaerdpiaci folyamatok és emelkedé amerikai jévedelmek ellenére a Brexit
utan utkeres6 globdlis pénziigyi rendszerben a dolldar kamatszinten kivarast

valdszindsit a piac a Fed részérél.
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