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= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurd ellenében nem valtozott, a svdjci
frankkal és a dolldrral szemben viszont gyengiilt a kedd reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

» A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaratokon egyarant csokkenést
regisztraltak kedden: ennek mértéke a rovid szegmensben 3-14 bazispont
kozott valtozott, mig a hosszu lejaraton 7-12 bazisponttal keriltek lejjebb
a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelelS 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos diszkont-
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,38 szazalék lett, ami 2016 oktébere
Ota a legmagasabb érték.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 48-as értéken 4ll, a lengyel szint alatt.

» Az azsiai t6zsdéken kivil visszaesés jellemezte a f6bb nemzetkozi indexeket.

= A megfigyelt 10 éves allamkotvények hozamai csekély mértékben valtoztak.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 57,75 USD/hordd [+0,14%];
- WTlolaj 52,05USD/hordé [ 0,00%];
- Arany 1 603,60 USD/uncia [+1,10%].
»= A német ZEW gazdasagkutatd intézet kozleménye szerint februarban

meredeken esett Németorszag lzleti hangulatindexe.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,51 24,97 4,2728 316,02 310,85
30 napja 334,50 25,09 4,2418 311,17 301,36

Szerda reggelre a forint arfolyama az euré ellenében lényegében nem véltozott,
a svajci frankkal és a dollarral szemben viszont gyengiilt a kedd reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezet6 deviza ellenében
a 30 nappal kordbbi szint felett all. A cseh korona a 30 nappal kordbbi szint
alatt, mig a lengyel zloty a felett tartdzkodik az euré ellenében.

A BUX 8,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények
vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom 1,55 szazalékkal csokkent, a Richter
és a MOL részvényeinek értéke 1, illetve 1,46 szdzalékkal n6tt, mig az OTP Bank
részvényeinek arfolyama nem valtozott. A régids t6zsdeindexek — a romdn
kivételével — eséssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 547 0,46%
BUMIX 3702,43 -0,22%
OTP Bank 15 250 0,00%
Richter 7 060 1,00%
Magyar Telekom 446 -1,55%
MOL 2640 1,46%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaratokon egyarant csokkenést
regisztraltak kedden: ennek mértéke a rovid szegmensben 3-14 bazispont
kozott valtozott, mig hosszi lejaraton 7-12 bazisponttal keriiltek lejjebb
a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett
30 milliard forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos
diszkontkincstarjegybdl. lett,
2016 oktébere ota a legmagasabb érték (de a hétf6-keddi masodpiaci

A kialakult atlaghozam 0,38 szazalék ami
referenciahozamnal alacsonyabb). A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 48-as
értéken all, a lengyel szint alatt. A vizsgalt régios allampapirok — a stagnalo
roman kivételével — szintén csokkentek: a cseh hozam 1, a szlovak 2, a lengyel

pedig 4 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,16 -4
Romania Y10 3,88 0
Csehorszag Y10 1,52 -1
Szlovakia Y8 -0,18 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,41 -3
M6 0,35 -14
M12 0,58 -4
Y3 0,97 -11
Y5 1,59 -7
Y10 2,26 -8
Y15 2,80 -12
Bubor ON 0,10 1
5 év CDS 48 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 430,33 -0,38%
FTSE 100 7382 -0,69%
DAX 13681 -0,75%
S&P 500 3370 -0,29%
DJIA 29232 -0,56%
Nikkei 225 23 401 0,89%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az azsiai tozsdék kivételével visszaesés jellemezte a f6bb részvényindexeket.
A tegnapi nap eurdpai és amerikai t6zsdei kereskedésére a legnagyobb hatassal
az Apple cég bejelentése volt, miszerint a koronavirus kovetkeztében varhatéan
nem fogja tudni tartani a negyedéves bevételi tervét, tekintettel arra, hogy
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Olaj- és
aranyarfolyam

a kinai beszallitasok és értékesitések egyarant csokkenni fognak. Az Apple esete
ismét ravilagitott a koronavirus globalis ellatasi lancokra gyakorolt hatasaira,
melynek kovetkeztében eladdi nyomds alakult ki a tézsdéken. Nyugat-
Eurépdban valamennyi megfigyelt t6zsdeindex esett, koztiik a legnagyobb
mértékl veszteséget a német DAX konyvelhette el, amihez vélhet6en a nap
folyaman megjelent, a vartnal Iényegesen rosszabb ZEW Uzleti hangulatindex is
hozzajarult. A Wall Streeten a DJIA 0,6, a S&P500 0,3 szazalékos minuszban
fejezte be a keddi kereskedést, ugyanakkor a Nasdag-nak sikeriilt enyhe
pluszban zarnia. Ma hajnalban az azsiai tézsdék — Sanghaj kivételével —
erGsodtek annak hatdsara, hogy Japanban a vartnal jobb exportadatok jelentek
meg, valamint Kindban tobb gyarban is Ujraindult a koronavirus-jarvany
kitorése miatt ledllitott termelés. A tokidi Nikkei 0,9 szazalékos nyereséggel
zarta a ma reggeli kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,56 -3
spanyol 0,28 0
olasz 0,92 2
portugal 0,22 -1
német -0,41 -1
francia -0,17 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékdi elmozdulasok torténtek a megfigyelt 10 éves
allamkotvények hozamaiban. A legnagyobb valtozas — 3 bazispontos csokkenés
— az amerikai kotvény esetében kovetkezett be, mig az olasz papirnal 2 pontos
emelkedést regisztraltak. A portugdl és német kotvényhozam minimalisan,
1-1 bazisponttal mérséklédott, mig a spanyol és a francia allamaddssag
terhében nem volt kimutathaté valtozas.

Enyhén tovabb emelkedett a nyersolaj vilagpiaci ara. Az aprilisi hataridés
Brent olaj horddnkénti arfolyama 8 centtel, azaz 0,1 szazalékkal keriilt feljebb,
mig az amerikai WTI arfolyama marciusi hatdridére a pénteki, legutdbbi
kereskedési nap szintjén zarta a kereskedést. A keresked6k a koronavirus
lehetséges hatdsait és az amerikai Energia Informacids Hivatal (EIA) lassuld
palaolajkitermelés-béviilésr6l sz6l6 tegnapi kozleményét mérlegelték. Mind
a Brent, mind a WTI idén az elmult héten tudott el8szor feljebb kerilni.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,67 0,61%
Arany $1603,60 1,10%
WTI olaj $52,05 0,00%

Kozel hétéves csticsra emelkedett az arany arfolyama. A menedékfunkciot
betolté arany unciankénti ara az Egészségligyi Vilagszervezet (WHO) jelentését
kovetbéen ugrott meg, melyben a szervezet tdbb mint 73 ezer koronavirusos

megbetegedésrél szamol be. Az Aaprilisi jegyzésd arany unciankénti ara




17,20 dollarral, azaz 1,1 szazalékkal emelkedett, igy 2013 marciusa 6ta elGszor
[épte at az 1600 dollaros hatart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Németorszag A német ZEW gazdasagkutato intézet kozleménye szerint februdrban
tzleti hangulatindex meredeken esett Németorszag iizleti hangulatindexe. A ZEW index értéke
janudrhoz képest 18 ponttal, 8,7 pontra zuhant. A jelenlegi helyzet megitélése
és az Uzleti varakozasok egyarant romlottak. A kinai koronavirus-jarvany
vilagkereskedelemre gyakorolt negativ hatdsai miatti félelmek kiilondsen
az exportintenziv szektorokban rontottdk a varakozdsokat. A romld (zleti
hangulat, valamint az elmult hénapok vartnal gyengébb gazdasagi teljesitménye
egyarant azt jelzik, hogy Németorszdg gazdasagi fejlédése jelenleg
meglehetbsen torékeny.
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