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= Szerda reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt, igaz
csak kis mértékben.
= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag korili forgalom mellett 0,71 szadzalékos
csokkenéssel zart kedden.
= A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama a legtobb lejaraton
stagnalt, csak a 6 hdonapos és a 10 éves papirok esetében volt elmozdulas a
hozamokban.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= Kedden negativ hangulatu kereskedés volt a vilag t6zsdéin.
= Az olajkitermelés befagyasztdsanak lehetséges kimenete mellett a gyenge
dollar is segitette az olaj kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,23 USD/hordd [+1,80%];
- WTlolaj 46,58 USD/hordd [+1,80%];
_ Arany 1 353 USD/uncia [+0,40%].
= Tovabbra is alacsony inflaciot mérnek az Egyesiilt Kiralysagban és az Egyesiilt
Allamokban.

= Kis mértékben javult a német lzleti kérnyezet.



Kis mértékben
gyengllt a forint a
fébb devizakkal
szemben

Atlagos forgalom
mellett csokkenés a
BET-en

F6ként stagnalds a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,84 27,021 4,2718 285,65 275,07
30 napja 314,45 27,019 4,3682 289,08 283,91

Szerda reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben gyengililt, igaz
csak kis mértékben. A hazai fizet6eszkoz a vezetd devizak esetében tovabbra is
a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régidos devizdk koziil a cseh korona
minimalisan a 30 napos szint felett, mig a lengyel zloty a szint alatt tartézkodik.

A BUX 9,8 millidard forintos, atlag korili forgalom mellett 0,71 szdzalékos
csokkenéssel zart kedden. A reggeli korrekciét kovetéen a tézsde a nyugat-
eurépai piacokhoz hasonldan, pozitivan reagdlt a német gazdasagi hangulat
javuldsardl szol6 hirre. A vezetd részvények koziil csak az OTP tudott minimalis
mértékben erdsddni. A Richter és a MOL azonos, 1,32 szazalékos eséssel zarta a
napot, a Magyar Telekom esetében kisebb volt a veszteség a nap végén. A
régios t6zsdék vegyesen zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 672 -0,71%
BUMIX 1777,6 0,11%
OTP Bank 7173 0,04%
Richter 5600 -1,32%
Magyar Telekom 436 -0,46%
MOL 17180 -1,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama a legtobb lejaraton stagndlt,
csak a 6 hdonapos és a 10 éves papirok esetében volt elmozdulas a hozamokban.
El6bbinél 2 bazispontos hozamnovekedést, mig utébbindl 1 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a
139-es szinten all. A régiés CDS értékek szintén stabilak, igy a magyar szint
tovabbra is magasabb, mint ezekben az orszagokban. A régids allampapirok
koziil a cseh hozam 1 bazisponttal csdkkent, a tobbi régids allampapir hozama

novekedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,71 9
Romania Y10 2,94 1
Csehorszag Y10 0,33 -1
Szlovakia Y8 0,03 4




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,45 2
M12 0,57 0
Y3 1,36 0
Y5 1,9 0
Y10 2,76 -1
Y15 3,02 0
Bubor ON 0,19 -1
5 év CDS 139,27 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok
P Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 343 -0,79%
FTSE 100 6893 -0,68%
DAX 10676 -0,58%
S&P 500 2178 -0,55%
DJIA 18 552 -0,45%
Nikkei 225 16 745 0,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vilagpiacokon negativ volt a kereskedési hangulat a hét masodik napjan.
Eurépaban mindenhol estek a részvényindexek, ami azért lepte meg az
elemzdéket, mert a kereskedési napot megel6z6 amerikai kereskedési nap jol
alakult. Elemzéi vélemények szerint talan az ijeszthette meg az eurdpai
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befektet6ket, hogy az elImult hetekben tul gyors volt a t6zsdei ndvekedés, ezért
biztonsagi zdrdsokat hajtottak végre a kereskedék. Az esést a banyaszati
alszektor tartotta kordaban, ellensilyozva az alszektor hétf6i rossz
teljesitményét. Londonban a dollar gyengiilése az exportorientdlt vallalatok
részvényeit huzta le. A kereskeddk arra is szamitanak, hogy ha a deviza trend
folytatédik, az nem hagy kamatemelésre teret a Fed szdmadara. Az Egyesiilt
Allamokban nem tudott folytatédni a hétf&i optimizmus, itt egyediil az energia
alszektor részvényindexe novekedett. Az egyedili kilsé események, amire
figyeltek a piacok, a Fed kirendeltségeinek nyilatkozatai voltak. Dennis Lockhart
és William Dudley Fed kirendeltéség elnokok a kamatemelés mellett érveltek.
Japanban ma reggelre novekedett a Nikkei, illetve ndvekedtek a kinai
részvényindexek is. A jé teljesitmény oka, hogy a kinai t6zsdei szabalyozas feldl
jové hirek tovabbi, kulfoldi befektet6k felé iranyuld nyitdsokat, valamint egy, a
shenzeni és a hong kongi t6zsdék kozotti kereskedési hid |étesitését helyezték
kilatasba. A kereskedési nap alatt tovabb er6s6dott a jen a dollarral szemben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,58 2
spanyol 0,98 5
olasz 1,12 7
portugal 2,84 14
német -0,03 4
francia 0,20 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden az amerikai allampapirok hozama emelkedett azutdn, hogy a Fed
képvisel6i a kamatemelés mellett érveltek nyilatkozataikban. A New York-i
kirendeltség elndke, William Dudley kiilon kiemelte, hogy az alacsony
allamkotvény hozamszint is ad erre lehetGséget. Portugdlidban a legutdbi
gazdasagi adatok azt mutattdk, hogy midta a pénzigyi trojka elhagyta az
orszagot, szignifikdnsan gyorsabban nének a bérek, mint az inflacio.

Olaj- és Immaron harmadik egymast kovetd kereskedési napja ndvekszik az olaj
aranyarfolyam  grfolyama. A piacok amellett, hogy tovabbra is biznak a kitermelési szintek
befagyasztasaban, tovabbi vasarlasra 6sztonz6 biztatast is kaptak azaltal, hogy a

dollarban denominalt nyersolajak olcsdbbd valtak a kalfoldi devizdkban

kereskedGknek.
Nyersanyagok
Brent olaj $49,23 1,80%
Arany $1353 0,40%
WTI olaj $ 46,58 1,80%

Az arany arfolyama erdsodott tegnap, ismét a gyenglil6 dollarnak
koszonhetGen. Elemz8k szerint a legutdbbi inflacids adatokbdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy csokkenhet az arany kereslete kozéptavon.

Globalis makrogazdasagi hirek
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Valtozatlan A fogyasztéi arindexek éves novekedése egyik gazdasagban sem volt
inflacios adatok az  szamottevéen nagyobb, mint az el6z6 mérés alkalmaval. A szamok alakuldsa
Egyesiilt

Kirdlysagbal és az ) ., , , , Y .
USA-bg|  nesyedéves, 0,5 szazalékos eves emelkedés utan 0,6 szazalékos emelkedést

megfelelt az elemzG6i vdrakozasoknak is. Az Egyestlt Kirdlysdgban az el6z6

mértek, mig az Egyesiilt Allamokban az el6z8, 0,2 szazalékos emelkedés utan
stagnalast mértek a statisztikusok. Az inflacid belsé alakuldsat mutato
maginflacié mindkét esetben nagyobb volt, ugyanakkor az Egyesilt Allamok
esetében csak minimalisan: az Egyesilt Kirdlysagban 1,3 szazalék, az
Allamokban 0,1 szazalék volt a maginflacié éves alapon 6sszehasonlitott értéke.

Javuld német tzleti Az elemzdi varakozasokat alulmultak, de mégis javult a német lizleti index. A
kornyezet ZEW gazdasagkutatd intézet adatai szerint altaldnossagban kijelenthetd, hogy a
Brexit utani sokkot mar maguk mogott hagytdk a szereplék, de nincs még meg a
megfelel6 optimizmus. Ennek oka, hogy a nemzetkozi politikai
bizonytalansagok tovabbra is kérdéseket vetnek fel az Gzleti kildtasokat illetéen.
A bizalmi index legutdbb februdrban volt ilyen alacsony, mig 2015 mdrciusaban
volt a legmagasabb. Az idei mélypontot egyértelmien a Brexit jelentette.
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