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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 6,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szazalékos
novekedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagndlas és 3-5 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 milliard forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el a 6 hetes futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 81-es értéken all.

= Mérsékelt item( dresés jellemezte a vildg vezet6 t6zsdéit a legutdbbi
kereskedési napon.

» Folytatdédott a hozamcsokkenés az dllampapirok kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 63,10 USD/hordé [-2,65%];
- WTlolaj 57,29 USD/hordé [-2,36%];
_ Arany 1 540,20 USD/uncia [+0,60%].

= Az Eurostat tdjékoztatdsa szerint a 2004-2017 id8&szakban unids szinten
stagnaltak a sportra és rekredcidra forditott kormanyzati kiadasok, tagallami
szinten ugyanakkor jelent6s kiilonbségek tapasztalhatok.

= A miincheni székhelyd ifo gazdasagkutatd intézet jelentése szerint 2019.
szeptemberben az elemz6k dltal vartndl erGteljesebben javult a

németorszagi lzleti hangulat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,56 25,88 4,3793 307,26 303,42
30 napja 329,23 25,78 4,3615 302,77 296,43

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all, az eurd és
a svajci frank ellenében tegnap Uj torténelmi szint alakult ki . A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 6,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdazalékos
novekedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese, 0,16 szazalékos
visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen zartak

a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 848 0,12%
BUMIX 4 296,28 -0,17%
OTP Bank 12 630 -0,16%
Richter 5050 1,12%
Magyar Telekom 435 -0,11%
MOL 2976 -0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagnalas és 3-5 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 6 hetes futamideji
kialakult -0,03 lett.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 81-es értéken all.

diszkontkincstarjegybdl. A atlaghozam szazalék

A régios allampapirhozamok kozil a cseh addssag-finanszirozas terhe
2 bazisponttal mérséklédott, mig a lengyel és a roman hozam 1, illetve
3 bazisponttal emelkedett. A szlovak 8 éves allampapirhozam esetében nem
regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,05
4,24
1,33

-0,24
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,05 0
M12 0,03 0
Y3 0,345 0
Y5 0,88 -5
Y10 1,885 -3
Y15 2,355 -3
Bubor ON 0,17 0
5 év CDS 81 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,01%
FTSE 100 7291 -0,47%
DAX 12 307 -0,29%
S&P 500 2967 -0,84%
DJIA 26 808 -0,53%
Nikkei 225 22020 -0,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mérsékelt lUtemii aresés jellemezte a vilag vezeté tdzsdéit a legutdbbi
kereskedési napon. Az eurdpai borzék enyhe minuszban zartak. Rontotta
a vasarlasi kedvet a hét elején megjelent Markit beszerzésimenedzser-index,
amely az euréovezet véllalatvezetGinek hat éve nem latott borulatasat jelezte
mind az ipar, mind a szolgaltatas szektorok vonatkozasaban. Emellett a londoni
t6zsdére az is nyomast gyakorolt, hogy a brit legfels6bb birdsag kedden
ismertetett jogerds végzésében torvénysértének nyilvanitotta a londoni
parlamenti (lésszak lezdrdsat, és megsemmisitette az arrél hozott dontést.
A német DAX 0,3, a londoni FTSE 100 0,5 szazalékos veszteséggel zart, mig
a paneurdpai Stoxx 600 stagndlt. A tengerentllon azt kdvetéen kezdtek esni
a részvénydrfolyamok, hogy Donald Trump amerikai eln6k az ENSZ értekezleten
elhangzott keddi beszédében kritikdt fogalmazott meg Kindval szemben,
elhalvanyitva ezzel az oktoberi kereskedelmi targyaldsok sikerére vonatkozd
reményeket. A Wall Street mindhdrom benchmark indexe esett: a S&P 500 és
a DJIA esetében enyhébb, 1 szazalék alatti, mig a Nasdaq esetében masfél
szazalékos csokkenés kovetkezett be. Az azsiai t6ézsdéken hasonld volt
a hangulat, estek az indexek. A tokidi Nikkei 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb a ma
reggeli zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,64 -7
spanyol 0,12 -4
olasz 0,83 0
portugal 0,15 -3
német -0,60 -2
francia -0,30 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatodott a hozamcsokkenés az allampapirok kereskedésében.
Az amerikai 10 éves dllamkotvények hozama csokkent a legnagyobb
mértékben, 7 bazisponttal, mig a megfigyelt eurdpai papirok esetében
mérsékeltebb, legfeljebb 4 bazispontos hozameséseket regisztraltak. Az olasz
allamaddssadg terhében — a tegnapi jelentds csokkenés utdn — mar nem
kdvetkezett be kimutathaté mérték( valtozas.
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Csokkent a nyersolaj vilagpiaci ara a nemzetkozi hataridds piacokon. Az észak-
amerikai WTI olajfajta horddonkénti dra novemberi hataridére 1,35 centet, mig
a Brent-tipusu olaj dra 1,67 centet veszitett értékébdl. Az arcsokkenés mogott
tobb tényez6 is all. Egyrészt a szaudi olajlétesitmények ellen intézett tdmadast
kovetSen a hirek szerint a kiesett termelésnek mar tobb, mint 75 szazalékat
sikertlt helyreallitani, és a tdmadas el6tti szintet mar a jové héten elérik.
Szintén a csokkenés irdnyaba hatott Rouhani, irani elnok keddi, a kordbbinal
engedékenyebb nyilatkozata, amelyben nyitottnak mutatkozott a nuklearis
egyezményre vonatkozdan kisebb valtoztatasokra. Keresleti oldalrdl a globdlis
gazdasag jelenlegi képe szintén az alacsonyabb drakat tdmogatja.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,10 -2,65%

Arany $1540,20 0,60%

WTI olaj $57,29 -2,36%

Tovabb nétt az arany arfolyama kedden. A nemesfém dara decemberi
hataridére 8,70 dollarral emelkedve tébb mint harom hetes csucsra kerilt. A
tegnapi arfolyammozgdsokat els6sorban Trump amerikai elnéknek az ENSZ-
értekezleten elhangzott beszéde, a Kinaval szemben elhangzott kritika, valamint
az Irdnnal szembeni merev alldspont hatdrozta meg. A beszéd hatasara
a befektet6k a részvényektdl a menedékfunkcidt betdlts arany felé fordultak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat tajékoztatasa szerint a 2004-2017 id6szakban unids szinten nem
valtozott a sportra és rekredciora forditott kormanyzati kiadasok aranya,
tagallami szinten ugyanakkor jelentds kiilonbségek tapasztalhaték. 2017-ben
az Unid tagallamai atlagosan koltségvetésik 0,7 szazalékat forditottak erre
a célra. E mutatd tekintetében Magyarorszag 2,5 szazalékos raforditasa volt
a legmagasabb, mig Horvatorszag 0,2 szazalékos részardnya a legalacsonyabb.
Az egy fGre es6 Osszeget tekintve Luxemburg all az élen 492 eurds raforditassal,
mig a legkisebb 6sszeg, 13 eurd Horvatorszag esetében jut egy fére.

A miincheni székhelyli ifo gazdasagkutatd intézet jelentése szerint 2019.
szeptemberben az elemz@k altal vartnal er6teljesebben javult a németorszagi
iizleti hangulat. Szeptemberben az ifo hangulatindex értéke a kozel hétéves
mélypontot jelent6 94,3 pontrél 94,6 pontra javult. A javulds az aktualis helyzet
megitélésében kovetkezett be, a varakozdsok indexe ugyanakkor tovabb
romlott.




