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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén pluszban zartak a vezetd nemzetkozi tézsdeindexek, kilondsen a New
York-i t6zsdék teljesitettek jol, Eurépdban pedig a frankfurti DAX konyvelhette el
a legnagyobb emelkedést.

e Tegnap mindhdrom vezet6 devizdval szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e Pozitiv tartomdnyban zart a hazai t6zsde, a BUX zard értéke 0,1 szazalékot
er8sodott.

e Eltér6 irdnyban — és minimalisan — valtoztak a hozamok az allampapirok
masodpiacanak hétf6i kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 163 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint
mindharom vezetd
devizaval szemben

Enyhe emelkedés
a hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A hazai fizetéeszk6z ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben
leértékelédott. Az eurd/forint arfolyam ma reggel a 312 feletti szinten
tartézkodott, a forint 0,66 szazalékos gyengiilését kbvetéen. A CHF/HUF arfolyam
0,81 szdazalékkal feljebb keriilve a reggel 6 6ras adat szerint a 287,51-es szinten
allt. A dollar egy egységéért 283,66 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,60 0,66% EUR/USD 11,1016 -0,11% GBP/USD 11,5424 -0,01%
CHF/HUF 287,51 0,81% EUR/CHF 1,0871 -0,14% EUR/CZK 27,07 -0,02%
USD/HUF 283,66 0,72% usD/JPY 120,66 0,28% EUR/PLN  4,2541 0,09%

Az eurd a dollarral és a svajci frankkal szemben is er6sodoétt ma reggel, az
eurd/dollar devizakereszt 0,11 szazalékkal, a svajci frank/dollar arfolyam 0,14
szazalékkal kerllt lejjebb. A régids devizdk koézil a cseh korona értéke
gyakorlatilag nem valtozott, mig a lengyel zloty kismértékben gyengiilt a k6z6s
eurdpai fizetéeszkozhoz képest.

Tegnap nem volt egységes irany az eurdpai kereskedésben, a BUX értéke 6,9
millidrd forintos atlag koézeli forgalom mellett 0,1 szazalékot emelkedett. A
hazai benchmark részvények tobbsége pozitiv tartomanyban zart. 0,5 szazalékot
de a Richter tudott
kismértékben, a gyégyszeripari vallalat arfolyama 0,2 szazalékkal kertlt feljebb. A
MOL esett egyedil a blue chipek kozil 0,5 szazalékkal. A régios indexek
mindegyike pozitiv tartomanyban zart, a legnagyobb emelkedést a torok index

er6sodve legjobban az OTP szerepelt, is erGsodni

mutatta 5,4 szazalékkal, a torok valasztasi eredmények hatasara, mely szerint a
jelenlegi kormanyzdpart abszolut tobbséget szerzett az ismételt valasztasokon.
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Minimalis
hozammozgasok az
allampapirok
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21580 0,1
OTP Bank 5500 0,5
Richter Gedeon 4725 0,2
Magyar Telekom 393 0,3
MOL 12715 -0,5

Rovid lejaraton nem tortént érdemi hozamvaltozas, mig hosszu lejaraton 1-2
bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 az allampapirok
masodpiacanak hétfGi kereskedése soran. igy a hozamgérbe meredeksége
tovdbbra sem mutat érdemi valtozast. A diszkont kincstarjegyek hozama 1-1
bazispontos eltérést jelez, a hosszu szegmensben a legnagyobb csokkenést a 10
éves referencia kdotvények hozama mutatta 2 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves

CDS felara valtozas nélkiil 163 bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 1
M6 0,67 1
M12 0,74 -1
Y3 1,82 il
Y5 2,44 0
Y10 3,34 -2
Y15 3,79 -1
Bubor ON 2,01 -20
5 év CDS 163 0
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kedvez6 hirek az
eurdpai
feldolgozdiparrol

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara

Nemzetkozi piacok

Hétfon tették kozzé az eurdzona feldolgozdiparanak oktoberi Beszerzési
Menedzser Indexét (BMI), amely 52,3-es értékkel mind az el6z6 havi adatot,
mind az oktdberre jelzett el6zetes értéket (mindkét esetben 52,0) feliilmdilta.
Az EU-tagdllamok indexei is hétfén keriltek nyilvdnossagra: a vartnal jobban

alakult a brit (55,5), az olasz (54,1) és a német (52,1) index. Az el6rejelzésektdl
elmaradt ugyanakkor a spanyol (51,9 helyett 51,3) és a francia (50,7 helyett 50,6)
mutato.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10951 0,93 Dow Jones 17 829 0,94
CAC40 4916 0,37 S&P 500 2104 1,18
FTSE 100 6362 0,01 Nasdaq 5127 1,45

Hétfén Eurépaban és Amerikaban is emelkedtek a vezeté t6zsdeindexek, a
legnagyobb pluszt a New York-i Nasdaq produkalta kézel masfél szazalékpontos
emelkedéssel, Eurépaban pedig a frankfurti borze teljesitett legjobban.
Eurdpaban pozitivan befolydsoltdk a kereskedést a mar emlitett feldolgozéipari
menedzserindexek (BMI), amelyek az eurdzéna feldolgozdipardanak pozitiv
kilatasait erésitették meg. Kiemelten jol teljesitett az eurézénan kiviili brit BMI, a
FTSE azonban ennek ellenére is csupan minimalis emelkedést tudott produkalni,
ami elsGsorban a banyaszati részvények esésének volt kdszonhetd, ugyanis a
kinai BMI romldsa negativ hatassal volt az dgazat szamos vaéllalatdnak papirjara.
Frankfurtban jél szerepeltek a Commerzbank papirjai, s ez felfelé huzta az
indexet. Amerikdban a BMI csupan arnyalatnyival volt jobb a vartnal (54,1 az
korabbal jelzett 54,0 helyett), igy ez a kereskedést érdemben nem befolyasolta,
viszont az energetikai, egészséglgyi és pénzligyi papirok arfolyam-
emelkedésének hatdsara a tengerentuli mutatok is pluszban zartak.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 8 Németorszag 0,56 4
Olaszorszag 1,55 6 Franciaorszag 0,93 6
Portugilia 2,60 7 USA 2,19 3

Hétfén mind Eurdépaban, mind Amerikaban dragult az dllamaddssagok
finanszirozdsa. Kiilondsen a dél-eurdpai orszdgok és Franciaorszag esetében
emelkedtek az allampapirhozamok, 6-8 bazispont koriili értékkel. Enyhébb volt az
novekedés a német és az amerikai allampapirok esetében.

Hétfon esett az olaj arfolyama: a WTI dara 1 szazalékkal lejjebb kertilve
hordénként 46,14 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 1,6 szazalékos
csokkenést kovetben 48,79 dollaros hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. A
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piacok a kinai kereslet csokkenésével, illetve az orosz termelés emelkedésével
szamolnak, ami az arakat lefelé hajtotta. Az arany arfolyama is esett hétfén: 5,5
dollarral kerilt lejjebb a nemesfém arfolyama, ami 0,5 szazalékos csokkenésnek
felel meg és igy 1 135,9 dollaron fejezte be a kereskedést uncianként. Ezzel egy
havi mélypontra esett az arany ara, ami els6sorban annak készonhet6, hogy a
FED mult héten kamatemelést valdszinlsitett ez év decemberére, s ez csokkenti
a nemesfém vonzerejét a befekteték korében.
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