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= Hétf6é reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza ellenében
gyengllt.

= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szazalékos
csokkenéssel zart az el6z6 hét utolsé kereskedési napjan.

* A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a 3 hdnapos DKIJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, hosszu lejdraton 1-4 bazispontos
hozamcsokkenéseket mértek.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken all.

= 2018. februdrban csékkent a magyar bankrendszer forintlikviditasa.

= Optimista hangulat uralkodott a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag
vezetd tézsdéin.

= NoOvekv6 hozammozgdsokat regisztraltak a vizsgdlt nemzetkozi adllampapirok
piacadn pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 65,49 USD/hordd [+3,00%];
- WTlolaj 62,04 USD/hordé [+3,20%];
_ Arany 1 324,00 USD/uncia [+0,20%].
= A brit nemzeti statisztikai hivatal (ONS) pénteken kozolt adatai szerint

januarban n6tt Nagy-Britannia kiilkereskedelmi deficitje.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,52 25,47 4,1902 266,05 252,47
30 napja 311,10 25,37 4,1568 269,72 248,09

Hétfé reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében gyengiilt.
A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a dollarral szemben a 30 napos szintje felett,
a svajci frank viszonylatdban e szint alatt all. A régios devizdk koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartozkodik.

A BUX 8,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szdzalékos
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csokkenéssel zart az el6z6 hét utolsé kereskedési napjan. A hazai vezetd
t6zsdeindexek — a Magyar Telekom kivételével — negativ elmozduldssal fejezték
be a pénteki kereskedést. A legnagyobb mértékd, 1,14 szazalékos veszteséget a

Richter esetében konyvelték el. A régids részvényindexek vegyesen teljesitettek

pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 38412 -0,67%

BUMIX 4002,6 0,88%

OTP Bank 11350 -0,70%

Richter 5660 -1,14%

Magyar Telekom 444 0,11%

MOL 2978 -0,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hénapos DKJ kivételével

— nem valtoztak a hozamok, hosszd lejaraton 1-4 bazispontos

hozamcsokkenéseket mértek. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken
tartézkodik. A régidés allampapirhozamok koézil a lengyel és a szlovak hozam
emelkedett, mig a roman és a cseh addssdg-finanszirozds terhe 17, illetve
3 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 5
Romania Y10 4,50 -17
Csehorszag Y10 1,94 -3
Szlovakia Y8 0,41 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 0
M6 -0,01 1
M12 -0,02 0
Y3 0,86 -1
Y5 1,48 -1
Y10 2,68 -4
Y15 3,03 -2
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 84 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

MNB statisztikai A Magyar Nemzeti Bank tdjékoztatdsa szerint, az el6zetes adatok alapjan
mérleg  2018. februdrban csdkkent a magyar bankrendszer forintlikviditdsa, ami
els6sorban az egynapos betétek datlagallomdnydnak jelent6sebb mértéki
csokkenésében tikrozédik. A forgalomban |év6é készpénz atlagdllomanya
emelkedett. A kilfoldi kovetelések atlagos és ho végi allomanya pedig csdkkent
2018 januarjahoz képest. Az egynapos bankkozi kamatlab februar folyaman

végig a kamatfolyosd aljan tartézkodott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 378 0,43%
FTSE 100 7225 0,30%
DAX 12 347 -0,07%
S&P 500 2787 1,74%
DJIA 25336 1,77%
Nikkei 225 21824 1,65%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Optimista hangulat uralkodott a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag
vezet6 t6zsdéin. A Wall Street-en a pozitiv befektetGi hangulat hatterében a
vartnal kedvez6bb munkerdpaci adatok alltak, melynek hatasara 1,7 szazalékot
meghaladé mértékben emelkedett mind a DJIA, mind az S&P 500 mutatdja. A
bérnovekedés lassuldsa szintén kedvez6en hatott, mivel némileg eloszlatta a
befektet6k inflacidemelkedéssel kapcsolatos kételyeit. A részvények kozil a
huzéer6t a technolégiai és pénziigyi cégek papirjai adtak. A pozitiv hangulat
zommel az eurdpai borzékre is kihatott, a pdneurdpai Stoxx 600 index
0,43 szazalékkal zart magasabban, mig a londoni FTSE 100 mutatd
0,3 szazalékot er6sodott. A tengerentuli pozitiv hangulat az azsiai t6zsdéken is
éreztette hatdsat, a japan Nikkei index ma hajnalban 1,65 szdzalékos
emelkedéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,89 3
spanyol 1,44 3
olasz 2,00 2
portugal 1,86 5
német 0,65 2
francia 0,90 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekvé hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacdn pénteken. Legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal a portugdl
allamaddssag terhe nétt, mig a tobbi vizsgalt allamkoétvény hozamdban
2-3 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Olaj- és  Jelentés mértékben emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai a pénteki
aranyarfolyam  yaereskedésben. Az arfolyamok névekedésében szerepet jatszott egy lehetséges
talalkozé korvonalazddadsa Donald Trump amerikai elndk és az észak-koreai

vezet§ kozott, ami geopolitikai kockazatvallalasra sarkallta a befektet6ket. Az

aprilisi jegyzésld WTI 3,2 szazalékkal emelkedve 62,04 dollaros horddnkénti aron

zarta a hetet, mig a majusi Brent mindség 3 szazalékos noévekedéssel

65,49 dollaron. Két honapja el6szor érkeztek hirek az amerikai furétornyok
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szamanak csokkenésérdl, ami szintén hozzajarult az olajarfolyamok

novekedéséhez.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 65,49 3,00%
Arany $1324,00 0,20%
WTI olaj $62,04 3,20%

Az arany arfolyama pénteken enyhén nétt. Az emelkedés hatterében a
munkahelyek szamanak bdvilése 3allt. Ugyanakkor a dollar arfolyamanak
gyengélkedése is elOsegitette a nemesfém iranti kereslet novekedését. A
pénteki kereskedés végére ezzel korrigalta heti veszteségét az arany arfolyama,
ami igy végul 1 324 dollaros unciankénti aron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

NG6tta brit A brit nemzeti statisztikai hivatal (ONS) pénteken kozolt adatai szerint
kiilkereskedelmi

januarban nétt Nagy-Britannia kiilkereskedelmi deficitje. Ennek hatterében a
deficit janudrban

rekordnagysagu import all. Bar a novekedés mértéke elmaradt az elemzdi
varakozasoktol, az ipari termelés béviilt janudrban az el6z6 havihoz képest.
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