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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 deviza esetében
er8sodott.
= A BUX 17,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a 12 hénapos csdkkené DKJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
2-10 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all.
= A KSH tdjékoztatasa szerint 2018 novemberében az export 3,9 szazalékkal, az
import 5,4 szazalékkal volt t6bb 2017 azonos id6szakdhoz képest.
= Csekély elmozduldsokkal zartdk a csitortoki kereskedést a nemzetkozi
tézsdeindex.
» Valamennyi vizsgdlt 10 éves allamkotvény hozamdban csokkenést
regisztraltak tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,89 USD/hordé [+0,40%];
- WTlolaj 53,79 USD/hordé [-0,80%];
- Arany 1 325,20 USD/uncia [+0,70%].

» Haroméves mélypontra gyengiilt a kinai feldolgozdipar teljesitménye 2019
els6é hénapjaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,69 25,75 4,2644 276,95 275,67
30 napja 322,10 25,76 4,2904 286,69 283,85

Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6é deviza esetében
erGsodott. A hazai fizet6eszk6z mind az eurd, mind a svdjci frank, valamint a
dollar viszonylataban is a 30 napos szintje alatt all. A régios devizadk kozll a cseh
korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 17,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek a csttortoki kereskedési nap folyaman. A legnagyobb mértékd,
1,64 szazalékos novekedést a Richter arfolyamadban regisztraltak, ezzel szemben
a nap vesztese a Magyar Telekom volt, 1,48 szazalékos csokkenéssel. A régids
t6zsdék vegyesen fejezték be a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 856 -0,02%
BUMIX 3908,7 -0,09%
OTP Bank 11370 -0,87%
Richter 5880 1,64%
Magyar Telekom 466 -1,48%
MOL 3302 0,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a 12 hénapos csdkkend DKJ

pedig
2-10 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté. A magyar 5 éves CDS

kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben
tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
szlovak addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal, a roman és a cseh kdtvények
hozama 6 ponttal, a lengyel 10 éves allampapir hozama pedig 10 bazisponttal

mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,73 -10
Romania Y10 4,89 -6
Csehorszag Y10 1,75 -6
Szlovakia Y8 0,54 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,19 0
M12 0,37 -1
Y3 1,155 -2
Y5 2,255 9
Y10 2,74 -10
Y15 3,75 -6
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekedett 3 A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatoja szerint 2018 novemberében
kilkereskedelem az export 3,9 szazalékkal, az import 5,4 szazalékkal volt tébb 2017 azonos
volumene  id@szakdhoz képest. Az aktivum 478 millié eurd volt, 204 millié eurdval
Magyarorszagon kevesebb a 2017. novemberi értéknél. 2018 els6 tizenegy hdnapjaban a

termék-kiilkereskedelmi mérleg tébblete 5,6 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 359 0,04%
FTSE 100 6 969 0,39%
DAX 11173 -0,08%
S&P 500 2704 0,86%
DJIA 25000 -0,06%
Nikkei 225 20788 0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csekély elmozduldsokkal zartak a csiitortoki kereskedést a nemzetkozi
tézsdeindex. Az eurdpai piacokon a vizsgalt indexek kozil egyedil a DAX nem
tudott emelkedni a tegnapi kereskedés sordn. Londonban a megadllapodas
nélkiili Brexit lehet6ségét elvet6 keddi parlamenti szavazas még tegnap is
kedvezGen hatott a keresked6k hangulatara, igy 0,39 szdzalékos emelkedéssel a
londoni t6zsde lett a nap legnagyobb nyertese, melyet a paneurdpai Stoxx 600
gy(jtéindex kovetett. Vegyesen zartdk a kereskedést a tengerentuli borzék is. A
nap gy6ztese egyértelmlien az S&P 500 volt, amely harom évtizede nem zart
ennyire pozitiv hédnapot, mint a idén janudrban. A befektetSi hangulatot olyan
tényez6k befolydsoltdk, mint a vallalatai gyorsjelentések — koztiik a Facebook és
a GE pozitiv beszdmoldja —, az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed
kamatdontését kovetd fellélegzés, illetve a Kina és USA kozotti kereskedelmi
targyaldsok kozelgé folytatdsanak hire. 1,40 szazalékos emelkedésével a
Nasdag kompozit index is pozitiv napot tudhat maga mogott. Egyediil a Dow
Jones mutaté veszitett 6 pontot értékébdl, de igy is megtartotta a
25 000 pontos szintet. Péntekre virraddra az azsiai kereskedésben nem volt
egyértelmd az irany, igy a csendes-6cedni t6zsdék vegyesen zartak. A tokidi
Nikkei relative jelentéktelen elmozduladssal, 0,07 szazalékkal gyengiilt a
kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,64 -6
spanyol 1,20 -6
olasz 2,57 -1
portugal 1,63 -5
német 0,16 -3
francia 0,56 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgalt 10 éves allamkotvény hozamdban csékkenést
regisztraltak tegnap. Az dllampapirok kozil az amerikai és a spanyol 10 éves
kotvények hozama 6-6 bazisponttal, a portugal dllamaddssag finanszirozasanak
terhe 5, a francia 4, a német 3, mig az olasz 1 bazisponttal keriilt lejjebb.
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Olaj- és  Vegyesen mozgott a nyersolaj benchmarkok arfolyama. A West Texas
aranyarfolyam |ntermediate olajfajta hordénkénti dra marciusi hataridre 0,80 szazalékos
csokkenéssel 53,79 dollarra csokkent, az északi-tengeri Brent olajfajta pedig
0,40 szazalékkal emelkedve 61,89 dolldrra dragult. Bar az Energia Informdacids
Hivatal szerdai jelentése nyomdan a WTI olajfajta dra szerdan kéthavi csucsara
emelkedett, még a tegnapi csokkenés ellenére is 18,50 szazalékos emelkedéssel

zarta a januar honapot, amire 2016 aprilisa 6ta nem volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,89 0,40%
Arany $1325,20 0,70%

WTI olaj $53,79 -0,80%

Az arany ara immar az 6tédik egymast kéveté napon emelkedett, és ezzel
egyiitt januar egészét tekintve a negyedik egymast koveté hdnapot zarta
nyereséggel. A pozitiv trend egyben azt is jelenti, hogy a nemesfém arfolyama
tavaly majus kozepe 6ta a legmagasabb szintjét érte el. A Fed kamatdontése
nagyban tamogatta az aremelkedést az arany kereskedésében, mely a
csutortoki nap végére 0,70 szazalékos pozitiv elmozduldssal uncianként 1325,20
dollaron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Haroméves A Caixin Insight Group kinai kutatdintézet és az IHS Markit londoni székhelydi
meélyponton a kinai  pénziigyi-gazdasagi adatszolgaltaté koézés felmérésének ma hajnalban
feldolgozdipar ko6zzétett adatai szerint a kinai feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index
(BMI) értéke a decemberi 49,7 pontrél 48,3 pontra sillyedt januarban
(szemben a 49,5 pontos elemzGi varakozasokkal). Ezzel az értékkel haroméves
mélypontra gyengiilt a kinai feldolgozdipar teljesitménye. A mutatdszam
csokkenésének hatterében a hanyatlé vallalati termelés és a rendelésallomany
megtorpanasa dllnak, melyek tovabb noévelik a vildag masodik legnagyobb
gazdasdganak egyre nagyobb mérték{i novekedés-lassulasaval kapcsolatos

aggodalmakat.
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