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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, a hossziU szegmensben stagnalds és
1-4 bazispontos emelkedés volt megfigyelhets tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 62-es értéken tartozkodik.
= Hétfén Nyugat-Eurdpdban csokkentek a vezetS t6zsdeindexek, az amerikai
t6zsdék a Martin Luther King Nap miatt zarva tartottak.
= Stagndlds és enyhe hozamcsOkkenés jellemezte tegnap az eurdpai
allampapirhozamokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,85 USD/hordd [0,35%];
- WTlolaj 58,54 USD/hordé [-1;
_ Arany 1 560,30 USD/uncia [-].
= A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) januari World Economic Outlook cimu
kiadvanyaban kozolt el6rejelzés szerint a vildggazdasag novekedési iteme
a 2019-es 2,9 szazalék utdn, 2020-ban 3,3 szazalék, 2021-ben pedig
3,4 szazalék lesz. A progndzis mindharom év vonatkozdsaban elmarad

az oktoberi el6rejelzésben szerepl6 értékektdl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,81 25,10 4,2441 311,80 301,73
30 napja 330,26 25,44 4,2558 303,63 298,12

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erGsodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank és a dollar viszonylatdban a 30 nappal
korabbi szintje felett all. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona

a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai vezetd részvények
— a MOL kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese 2,34 szazalékos
emelkedéssel a Magyar Telekom volt. A vizsgalt régios t6zsdeindexek — a cseh
kivételével — pozitiv tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 471 0,11%
BUMIX 3708,52 -1,23%
OTP Bank 14 300 1,13%
Richter 6670 0,38%
Magyar Telekom 459,5 2,34%
MOL 2802 -1,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalds és 1-4 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhet6 tegnap. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 62-es
értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids dllampapirhozamok vegyesen teljesitettek
a hét els6 napjan: a stagndld lengyel mellett a roman hozam 1, a cseh pedig
mig a szlovak 8 éves allamkotvény hozama

5 bazisponttal novekedett,

1 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,33 0
Romania Y10 4,27 1
Csehorszag Y10 1,73 5
Szlovakia Y8 -0,02 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,01 0
M12 0,02 1
Y3 0,29 0
Y5 1,31 3
Y10 2,19 4
Y15 2,84 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 62 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 424 -0,14%
FTSE 100 7651 -0,30%
DAX 13 549 0,17%
S&P 500 3330
DJIA 29348
Nikkei 225 23 865 -0,91%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon Nyugat-Eurépaban csokkentek a vezetd tézsdeindexek, az amerikai
tozsdék a Martin Luther King Nap miatt zarva tartottak. Eurdpdban
a befektet6ket a pénteki, rekordokkal teli nap utan és az amerikai szlinnapra
tekintettel visszafogottsag jellemezte. Hétfén egyedil a német DAX index
tudott kismértékben tovabb er6sddni, a tobbi mutatd értékében enyhe
korrekcié kovetkezett be. A pdneurdpai Stoxx 600 a pénteki rekordja utan
0,1 szazalékkal emelkedett, mig a francia CAC 40 index 0,4 szazalékkal,
a londoni FTSE 100 pedig 0,3 szazalékkal gyengiilt. A legnagyobb veszteséget
a pénziigyi, gyogyszeripari valamint a ruhdzat és ldbbeli szektorok papirjai
konyvelhették el. A befektet6k mozgalmas hét elé néznek, a figyelem
az Eurdpai Kézponti Bank csttortoki kamatdontésére és a héten esedékes friss
vallalati eredményekre irdnyul. Kedd reggel Azsidban és Ausztralidban egyarant
esni kezdtek a t6zsdék azt kdvetSen, hogy a kinai kormany a Wuhan varosban
megjelent koronavirus 4. haldlos 4ldozatarél szélé bejelentést tett.
Eddig mintegy 200 megbetegedést regisztraltak. Megerdsitették, hogy a virus
emberrél emberre is terjed, ami komoly veszélyt jelent a turizmusra, kiilonos
tekintettel a kinai Holdujévre. A japan Nikkei kozel 1 szazalékos minuszban
zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,82
spanyol 0,44 -2
olasz 1,35 -3
portugal 0,38 -1
német -0,22 0
francia 0,04 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagndlas és enyhe hozamcsokkenés jellemezte tegnap az eurdpai
dllampapirhozamokat. Az amerikai kotvénypiac zarva tartott. A legnagyobb
valtozds — 3 bazispontos csokkenés — az olasz allamkotvénynél kovetkezett be,
a spanyol és a portugal papirok esetében ennél is kisebb elmozduldsok
torténtek. A német és a francia allamaddssag terhe valtozatlan maradt.
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Olaj- és  Csekély novekedés az olaj zaréarfolyamaban. Bar a Brent olaj ara jelentds
aranyarfolyam  emelkedéssel kezdett hétfén, miutan hétvégén egy libiai katonai vezets lezérta
az orszag olajexportjat, a nap végére sikerilt visszakorrigdlnia a pénteki zaréar
kozelébe. A libiai belsé konfliktus soran Khalifa Haftar nyomasgyakorlds céljabol
vonta blokad ald az orszag keleti részén taldlhaté olajmez6ket. Az amerikai

a WTI tipusu olaj kereskedése sziinetelt.

Nyersanyagok

Brent olaj S 64,85 0,35%
Arany $1560,30

WTI olaj $58,54 -

Nem valtozott az arany ara a kereskedés sziinetelése miatt. Az elektronikus
kereskedésben enyhe arfolyamcsokkenés tortént a hétf6i nap soran.

Globdlis makrogazdasagi hirek

IMF - globalis A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) janudri World Economic Outlook cim(
novekedeés  kjadvanyaban kozolt elGrejelzés szerint a vildggazdasig novekedési iiteme
a 2019-es 2,9 szazalék utan, 2020-ban 3,3 szazalék, 2021-ben pedig
3,4 szazalék lesz. A prognézis mindhdarom év vonatkozasdaban elmarad
az oktoberi eldrejelzésben szereplé értékektol, 2019 és 2020. évekre
0,1 szazalékponttal, 2021-re pedig 0,2 szazalékponttal. A Valutaalap indokldsa
szerint a lefelé torténd korrekcid mogott elsGsorban néhany feltorekvd orszag
— kilénoésen India — gazdasaganak a vartnal gyengébb teljesitménye all.
A negativ korrekcié ellenére az IMF a kovetkezd években lassu, de stabil
globdlis novekedéssel szamol.
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