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Osszefoglalod

= Szerda reggelre vegyesen valtozott a forint arfolyama a vezet6 devizdkhoz
képest, az elmozduldasok azonban csak minimalis mértékdek voltak.

= A BUX 7,0 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,3
szazalékos er6sodéssel zarta a keddi kereskedést.

= Az allampapirpiacon hosszu lejaraton lathattunk tegnap hozamcsokkenést.

= A magyar 5 éves CDS értéke hétf6hoz képest valtozatlanul a 142,7-es
értéken allt kedden.

= 2016. marciusban a kiskereskedelmi (izletek forgalmdnak volumene a nyers
adat szerint 5,5 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.

= Kedden pozitiv kereskedési hangulat uralkodott a vilag részvénypiacain.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 48,61 USD/hordé [0,50%]
WTlolaj 48,62 USD/hordé [1,10%)]
Arany 1 229 USD/uncia [-1,70%)].

= Romlott majusban a német és az eurdzdonds befektet6i hangulat a ZEW
hangulatindex alapjan.



Vegyesen teljesitett
a forint a vezet6
devizakkal szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
emelkedés a
budapesti t6zsdén
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Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 315,01 27,014 4,4201 284,68 282,48
Tegnap 314,94 27,018 4,4202 284,73 282,9
5 napja 316,64 27,018 4,397 285,55 281,99
30 napja 311,42 27,009 4,4084 283,39 276,15
Trend (30 pr=" A My VATV P Al
nap) 'r__’,uf" I'\.'I 'v-"-._,\-"u‘-’ . ll"'._f-I‘_.-" III.-II _,-\—'\,'ﬂ'v'l Vo "-\v,/
Ertekek |\ n=30957 MIN=26948 MIN=4,3181 MIN=281,15  MIN= 268,22
(30 nap) MAX=317,5 MAX= 27,049 MAX=4,4565 MAX= 286,53 MAX= 283,55

Szerda reggelre vegyesen valtozott a forint arfolyama a vezet§ devizakhoz
képest, az elmozduldsok azonban csak minimalis mértéklek voltak. Az
eurd/forint arfolyam a forint gyengilése utan a 315-0s szinten allt ma reggel. A
hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 devizaval szemben a 30 napos szintje
felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel zloty mozgasdaban minimalis
mértékl er6sodés volt megfigyelhetd az eurdhoz képest.

A BUX 7,0 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,3 szdzalékos
erdsodéssel zarta a keddi kereskedést. A blue chipek arfolyamai a Richter
stagnalds kozeli zardsat kivéve zoldben fejezték be a napot, a legnagyobb
emelkedést a magyar makrogazdasdagi folyamatokra leginkdbb reagdlé OTP
mutatta 2,1 szazalékkal. A BET teljesitménye tegnap beleillett a nemzetkézi
hangulatba, a német, a francia és az angol t6zsde is 1,5-2 szazalék kozti pluszt
mutatott a hazai t6zsde zarasakor. A régids t6zsdék mindegyike szintén
pluszban fejezte be a keddi napot, a legnagyobb emelkedést a torok tézsde
jegyzi 3,5 szazalékkal.

. . Véltozas | Ertékek | 30 napos
Ertékindex Erték
(d/d) | (30 nap) trend
MAX=26988,76
BUX 26712 1,30%
MIN=25742,85
MAX=1794,54
BUMIX 1769,23 0,12% JJVWJ\ "
MIN=1762,51 w'.-—
MAX= 7269
OTP Bank 7023 2,08% I
MIN= 6687 !
MAX= 5596 ;\
Richter 5563 -0,02% /\‘U \f
MIN= 5355
MAX=474 [ s
Magyar Telekom 456 1,11% \
MIN= 438 \./
MAX= 16670
MOL 16515 1,69% \l\/
MIN= 15985

Forrds: BET, Reuters



Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

HosszU lejaraton Az allampapirpiacon hosszu lejdraton ldthattunk tegnap hozamcsékkenést. A
kismértékd diszkont kincstarjegyeknél csak a 3 hénapos papirok hozama emelkedett 1
hozamcsokkenés az bazisponttal, a 6 hénapos és az 1 éves lejaraton nem vdéltoztak a hozamok. A

allampapirpiacon hosszu szegmensben minden lejaraton csokkentek a hozamok, az 5 éves

kotvényeket kivéve. A magyar 5 éves CDS értéke hétf6hoz képest valtozatlanul
a 142,7-es értéken allt kedden.

A régiés dallampapirhozamok nem mutattak érdemi elmozduldst a tegnapi
napon, igy a magyar hozamokhoz képesti tavolsag valtozatlan maradt. Az
azonos futamidejli magyar allamkotvény relativ helyzete ezen orszdgokhoz
viszonyitva pozitivan valtozott.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Ht:;a)m Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,00 -1
Romania Y10 3,69
Csehorszag Y10 0,49
Szlovakia Y8 0,46 -3

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Hozam | Véltozds | Ertékek

Futamidd 30 napos trend
(%) (bp) (30 nap)
MAX=12  —" |
M3 0,91 1 [ N
MIN=0,8 1] Vo b
MAX= 1,09 I [ N
M6 0,92 0 |H

MIN=035  —

MAX=117 ——J
M12 0,95 0 "—,1 f
MIN= 0,825 -.\_‘I
MAX= 1,895 o
Y3 1,77 -2 i
MIN=144  __ |
MAX= 2,55 .r. ~
Y5 2,38 0 T
MIN=201  _ |
MAX= 3,43 e —
Y10 3,33 -2 " -
MIN=29 -
MAX=3,67 e
Y15 3,55 -1 Pl
MIN=325
MAX=142 7 .
Bubor ON 1,39 -3 R !
MIN=0,79 P
MAX=14842 | N~
5 év CDS 142,71 0 Y
MIN= 142,7 Ve \
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
5,5 szazalékkal 2016. marciusban a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene a nyers
emelkedett a adat szerint 5,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
kiskereskedelem naptarhatdstdl megtisztitott adat szerint — f6ként a husvéthatds miatt — a

forgalma marciusban .. . (s . . . . . .,
g novekedés volumene 4,2 szazalék volt. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl

vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 1,9, anem élelmiszer-kiskereskedelmi
Uzletekben 7,6, az lizemanyag-kiskereskedelemben 5,0 szazalékkal emelkedett
az értékesités naptarhatastol megtisztitott volumene. 2016. januar—-marciusban
a forgalom volumene — szintén naptarhatastél megtisztitott adatok szerint — 4,3
szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit. Az orszagos
kiskereskedelmi forgalom 49 szdzaléka az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
vegyes Uzletekben, 36 szazaléka a nem élelmiszer-kiskereskedelemben, 15
szazaléka az Gizemanyagtolt6 allomasok halézatdban realizalédott.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 344 2,21% amerikai 1,86 2
FTSE 100 6219 1,35% spanyol 1,54 -4
DAX 10 057 2,18% olasz 1,43 -6
S&P 500 2076 1,37% portugal 3,04 -5
DJIA 17 706 1,22% német 0,18 -1
Nikkei 225 16 757 1,57% francia 0,51 -1
Nyersanyagok

Brent olaj $48,35 -0,80% Arany $1 229,20 -1,70%
WTI olaj $48,08 -0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkdzi piacok Pozitiv hangulat uralkodott a viladg tékepiacain a keddi kereskedési napon.
Amerikaban a pénzligyi és technoldgiai részvények esetén alakult ki jelentésebb
dragulas. A Dow 1,22 szazalékkal kerilt feljebb, megel6zve ezzel a marcius 11-
ei csucsat, amikor a legnagyobb egy napos szazalékos emelkedését
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regisztraltak. A 30 Dow komponens kozil 29 emelkedéssel zarta a kereskedést.
Az emelkedést a Microsoft és az Intel 2 szazalékos arfolyam-novekedése huzta,
de a pénzigyi vallalatok is jol teljesitettek, mint az American Express, Visa, J.P.
Morgan Chase & Co. és a Goldman Sachs Group. Boeing részvényeinek
arfolyama kozel 0,1 szazalékkal mérsékl6dott. Az S&P 500 10 alszektora koziil
az 6sszes pozitiv tartomanyban végzett. A Dow-hoz hasonldan, keddi nyersége
volt a legnagyobb szazalékos nyereség marcius 11-e 6ta. Az S&P 500 részvények
kozul 50 szazalékuk 2 szazalék feletti emelkedést ért el, 40 szazalékuk 1 szazalék
felettit, és kevesebb mint 10 szazalékuk végzett negativ tartomanyban. Elemz&k
szerint nincs komolyabb racionalis magyarazata a keddi ralinak, de
katalizatorként lehet emliteni a gyenge eurdt, ami az eurdpai részvénypiacok jo
teljesitményét eredményezték, illetve érdemes megemliteni az (j
lakdsvdsarlasok szamanak aprilisi alakulasat, ugyanis 8 éve nem értékesitettek
ennyi Uj lakast az Egyesiilt Allamokban, mint most aprilisban. 16,6 szazalékkal
novekedtett az Uj lakdsvasarlasok szama marciushoz képest, 24 éve nem
regisztraltak ekkora egy havi emelkedést. Osszességében az elemz8k arra is
figyelmeztetnek, hogy a részvénypiaci kilengések a befektet6k aggodalmait is
tukrozik a kamatemelési kilatasokkal kapcsolatban.

Az eurdpai t6kepiacokon is z6ld tartomanyban végeztek a f6bb indexek, féként
a gyenge eurdnak és a pénziigyi részvények emelkedésének koszonhetGen.
Elemz6k szerint kedvez6en hatott a piacokra az EKB dontése is, miszerint a
bank Uj javaslatokat készit el6 a nem fizet6 hitelek Gigyének megolddsa kapcsan,
melyeket tovdbbra is a térség gazdasaganak egyik legnagyobb problémajaként
tartanak szdmon. A Stoxx 600 gyljt6index Osszes szektora emelkedéssel zart,
igy 2,21 szazalékkal emelkedett a mutatd. Hétfén erés6dott a dollar a juniusi
kamatemelés hirére, ami az eurd gyenglilését okozta. Ez kedvez6en hatott az
eurdpai export6roknek akiknek, igy a termékeik kevésbe dragak, és feltehetbleg
vonzébba valtak ezaltak a mas valutat tartok szamdra. Ennek készénhet6en jol
ment a német DAX-nak (2,18 szazalék), export orientdlt részvényei szépen
teljesitettek: BMW 1,9 szazalékkal, a Volkswagen 4 szazalékkal és a Heidelberg
Cement 2,6 szazalékkal kerilt feljebb. A német t6zsde annak ellenére jol
teljesitette, hogy a tegnap majusra vonatkozdlag megjelent ZWE gazdasagi
hangulatindex szerint romlott a német és az eurdzénara vonatkozé befektetdi

hangulat is.
Olaj- és NG6tt az olaj arfolyama kedden, az elmult 5 keresekedési napon el8szor. A
aranyarfolyam novekedés feltehetSleg azért kovetkezett be, mert a keresked6k arra

szamitanak, hogy a kinalati zavarok miatt (Kanada, Afrika) a mai napon az EIA, a
heti nyersolajtartalék-készletek csokkenésérdl fog jelenteni. Elemz8k szerint
kedvez6en hathatott az olaj drara a kedden megjelen6 adat az Uj
lakasvasarlasok szamaval kapcsolatban is, ami miatt arra szamit a piac, hogy
megnovekszik az energiakeresletet a jov6ében. A WTI juliusi jegyzései
tekintetében 1,1 szazalékot névekedve, 48,62 dollaron fejezte be az amerikai




kereskedést. A Brent pedig 0,5 szdzalékos emelkedés utan 48,61 dollaron
fejezte be a juliusi hatarid6s kereskedést.

Az arany arfolyama tovabb csokkent a hétf6i 0,1 szazalék utan tovabbi 1,7
szazalékkal. Ezzel a nemesfémeért unicanként 1229,20 dollart kellett adni, ami a
legalacsonyabb érték aprilis 14-e 6ta. Ebben a hdnapban 4,8 szazalékot esett az
arany arfolyama. Az esés most annak koszonhet6, hogy kedden kedvez6 adat
jelent meg az amerikai Uj lakasvasarlasok szamaval kapcoslatban, igy
novekedett annak a valdszinlisége, hogy megtorténik a kamatemelés juniusban,
ami csokkentené a nemesfém irdnti keresletet.

Globalis makrogazdasagi hirek

ZEW gazdasagi Romlott az eurézénaban és Németorszagban a befektetdi hangulat majusban.
hangulatindex Az eurdzéndra vonatkozd index az aprilisi 21,5 pontrél 16,8 pontra esett.
Elemz6k 23,4 pontot vartak, latszodik, hogy a valds ténydllas joval elmaradt a
varakozdasoktoél. Hasonldan, a német befektet6i hangulat pedig 6,4 pontra esett
vissza a 11,2 pontrdl. 12,1 pontot vartak az elemz6k. Szakért6k szerint a
befektet6i hangulat romlasa mogott Nagy-Britania esetleges EU-bdl valé
kilépése all, illetve a német gazdasag novekedésével kapcsolatos félelmek,
ugyanis kérdéses a befektet6k szamara, hogy a német gazdasag képes-e

folytatni az els6 negyedéves ndvekedési litemét.

ZEW Indicator of Economic Sentiment
(Germany)

100

Forrds: Centre for European Economic Research (ZEW)
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