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A devizapiacon  szerda minimalis

reggel
arfolyammozgas volt jellemz8. A dollar arfolyama
kis mértékben gyengllt a hazai fizet6eszkdzhoz
képest.

A hosszi hétvége utdn a magyar t6zsde
felllteljesité volt, a BUX értéke 1,1 szazalékot
er6sodott, 7,7 millidrd forintos atlagos forgalom
mellett.

A keddi napon nem tortént érdemi valtozds a
magyar allampapirhozamokban, érdemben
egyedil a 6 hdnapos papirok hozama emelkedett 3
bazisponttal.

A tegnapi 12 hdénapos DKl-aukcién 69 millidrd
forintnyi ajanlat érkezett a meghirdetett 40
milliard forintra, az &atlaghozam 1,1 szédzalékon
alakult, miutdn az addssagkezel6 45 millidrd
forintot fogadott el a benyujtott ajanlatbdl.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 153 bazisponton
allt tegnap 2 bazispontos csokkenés utan.
Optimista volt a kereskedési hangulat a vilag
részvénypiacain.
A Fed odvatos monetdris
kilatasba.

Az olajbenchmarkok &arfolyamai csokkentek. A

politikdt helyezett

Brent arfolyama horddnként 39,14 dollaron, mig a
WTI hatdridés arfolyama 38,28 dolldron zart az
amerikai kereskedési nap végén.

Romlé kinai gazdasagi novekedési prognozist
jelentetett meg az Azsiai Fejlesztési Bank.

NGtt a hdztartdsok hitelezése az eurdzénaban

februarban.
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Varhaté események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac

atlagos forgalom mellett. A blue chipek koézll a Richter 2,3
szazalékot emelkedett, amellyel a hazai nagypapirok élén
végzett. A Magyar Telekom arfolyama 0,5 szdzalékot, mig
az OTP darfolyama 1 szazalékot er6sodott. A MOL 0,7
szazalékot tudott ndvelni az értékén tegnap. A Richter
arfolyamemelkedését az Eurdpai Gyogyszerhatdsag pozitiv
dontése alapozta meg, miszerint jévhagyta a gyogyszercég
egyik készitményének eurdpai piacon valé forgalmazasat.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS
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EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 313,29 27,044 4,2400 287,06 277,23
Tegnap 313,30 27,041 4,2436 287,04 277,41
5 napja 312,89 27,040 4,2569 286,90 279,72
30 napja 309,80 27,061 4,3484 285,29 284,61
BUX 25737 1,1%
BUMIX 1738 0,2%
OTP Bank 6733 1,0%
Richter 5423 2,3%
Magyar Telekom 441 0,5%
MOL 15960 0,7%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiacon szerda reggel minimalis arfolyammozgas
volt jellemz8. Erdemben sem a svéjci frank, sem az eurd
arfolyama nem véltozott a tegnap reggeli adatokhoz
képest. A dollar arfolyama kis mértékben gyengilt. A 30
napos szinteket vizsgalva a 3 vezetd devizdhoz képest a
hazai fizet6eszkdz az eurd ellenében 3 forinttal tartdzkodik
feljebb, a svajci frank ellenében szintén gyengébb szinten
all a forint, mig a dollar esetében 7 forinttal a szint alatt
tartozkodik.

A hosszU hétvége utdn a magyar t6zsde felllteljesité volt, a
BUX értéke 1,1 szazalékot er6sodott, 7,7 milliard forintos

Futamidd Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 1,00 3
M12 0,98 1
Y3 1,52 -1
Y5 2,02 0
Y10 2,92 0
Y15 3,23 -1
Bubor ON 1,45 6
5 év CDS 153 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A keddi napon nem tortént érdemi valtozds a magyar
allampapirhozamokban, egyedil a 6 hodnapos papirok
a 3
szazalékos hozamszintet. A tegnapi 12 hodnapos DKIJ-

hozama emelkedett 3 bazisponttal, és kozeliti

aukcién 69 millidrd forintnyi ajanlat érkezett a
meghirdetett 40 millidrd forintra, az &atlaghozam 1,1
szazalékon alakult, miutan az addssagkezel§ 45 millidrd
forintot fogadott el a benyujtott ajanlatbdl. Magyarorszag
5 éves CDS feldra 153 bazisponton allt tegnap 2
bazispontos csokkenés utan. Ez tovabbra is érdemben

magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 * 336 0,50% | amerikai 1,81 -6
FTSE 100 * 6 105 -0,01% | spanyol** 1,41 -3
DAX * 9 887 0,37% olasz** 1,20 -3
S&P 500 2055  0,88%  portugdl** 2,87 2
DIIA 17 633 0,56% német** 013 -1
Nikkei 225 17095  -0,23% | francia** 0,47 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $39,14  -2,80% Arany $1237,50  1,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
* Az eurdpai piacok hétfén zdrva tartottak.
** Ma reggeli, legfrissebb adatok.

Kedden az amerikai részvényindexek pozitiv tartomanyban
zartak, koszonhetéen a Fed elnokének, Janet Yellen
nyilatkozatanak. Yellen szerint a vildggazdasagi novekedés
lassabb, mint ahogyan azt el6zetesen feltételezték. Az
Economic Club of New Yorkban elmondott beszédében
arra vilagitott ra, hogy még tul korai azt megmondani, hogy
a kozelmultbeli inflacids adatok kdzép és hosszutavon is
allandosulni  tudnak-e. Eppen ezért a Fed odvatos
kamatpolitikat fog folytatni. A nyilatkozatra az amerikai
t6zsdék jol reagdltak, hiszen a reggeli esés utdn pozitivba
fordultak a benchmark indexek. A negativ folyamatokért
tovabbra is a nyersanyag szektor volt a felel8s, mig a tech
részvények (Microsoft, Apple) mind jol teljesitettek tegnap.
Yellen bejelentése azért volt fontos a keresked6k szamara,
mert irdnymutatast adott annyiban, hogy alap esetben a
Fed nem fog beavatkozni a gazdasagi folyamatokba. Ha ez
valéban igy lesz a kereskeddknek kevéshé lesz sziikséges a
Fed

Erdekesség, hogy az S&P 500 esetében imméaron 11.

lépéseit figyelni a dontések meghozatalkor.
egymast kovetd kereskedési napja nem tortént nagyobb

elmozdulds, mint 1 szazalék. Elemz8k szerint ez a
befektet6i dvatos kisérletezéseket jelzi. A keddi adatok
szerint javult az amerikaiak fogyasztoi bizalma is. Yellen
kijelentése gyengitette a dollar arfolyamat a benchmark

devizdkkal szemben.

Eurépaban o6tddik egymadst kovetd negativ kereskedési
széridt megtorve el6szor végeztek pozitiv tartomdanyban az
indexek kedden. Az Fed
megkdzelitését latjak az elemz6k annak ellenére, hogy

emelkedésben a ovatos

Yellen beszéde az eurdpai t6zsdék zarasa utanra tehetd. Az
emelkedésben bdazishatds is latszik, mivel pénteken és
hétfén tartottak a
csttortokon viszont esésben zartak. Kevés rosszul teljesité

zarva tézsdék, ezt megl6z6en

szektor volt kedden, de a kozlekedési részvényeket inkabb

adtdk a befektet6k annak kovetkeztében, hogy
Egyiptomban repilégép eltéritési akciordl szamoltak be a
tudositasok (késébb kiderult, hogy nem

terrorcselekményrél van szé). Az egyetlen kivételt az
Easylet jelentette, aki a Bank of America felmingsitése utan
emelkedésnek indult. A nyersanyag részvények tovabbra is

igy pl.
zuhantak tegnap. A kereskedés sordan nem vdltozott

esnek, a Glencore részvényei 4,9 szdzalékot

érdemben az eurd arfolyama a dollarral szemben.

Az dallampapir piacokon hozamcsokkenések  voltak

megfigyelhet8ek. Az amerikai piacon élesen estek a
hozamszintek Yellen kijelentése utan, ugyanis az alapkamat
helyben hagyasa bizonytalansagot jelez a piaci trendeket

illetéen.

Az olaj vilagpiacdn a horddnkénti 40 dollar koruli arfolyam
tovabbra is stabilan tartja magdt. A Brent arfolyama
hordénként 39,14 dolldron zart 2,8 szazalékos (1,13
WTI
kereskedési nap zardsdhoz képest szintén 2,8 szazalékos
38,28 dollaros
Amerikdban. A WTI még ennél is lejjebb tartézkodott a nap

dolldros) csokkenéssel, a arfolyama az el6z6

csokkenéssel hordonkénti aron zart
folyaman egészen VYellen beszédéig. Elemz6k szerint a
csokkenés oka féként arra vezethetd vissza, hogy tovabbra
is ndvekvé amerikai kitermelést sejtenek az ipari szerepldk,
ez rosszat tesz az olaj arfolyamanak. Vilagpolitikai szinten
résztvenne

tovdbbra sem valdszinUsithet6, hogy Iran

barmilyen szintl kitermelés befagyasztasban, ezért a
befektet6k nem aggddnak attdél, hogy a jelenlegi olajpiaci
szcéna rovid tdvon megvaltozik. Az arany arfolyama harom
egymast kovetd kereskedési nap utdn emelkedett kedden.
A dollar gyengllése vonzébba tudta tenni a nemesfémet a
keresked6k szdmara. Az arany 1,3 szazalékos emelkedés
utdn uncianként 1237,5 dolldron zart a keddi kereskedési
napon. Az év elejéhez viszonyitva az arany mar 17

szazalékos emelkedésben van.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




Globalis makrogazdasagi hirek

Lassulé gazdasagi novekedést aldtamasztd tézsdei adatok
jelentek meg az Egyesiilt Allamokban. A Renaissance Capital
elemzése szerint 2016 elsé negyedévében a 2009 éta mért
legalacsonyabb Uj piaci bevezetési arany volt lathatd. Az
un. IPO-k (initial public offering) azokat a részvényeket
jelolik, amelyek Ujonnan lettek bevezetve a t6zsdékre. Az
Egyesilt Allamokban minddsszesen 8 vallalat tudott élni a
lehet6séggel az elsé negyedévben, ezek a vallalatok féleg
biotechnoldgiai tertletrél jonnek. Az IPO-k ndvekedésének
kisebb gatjai is voltak (pl. szigorubb vallalatértékelési és
piaci elvardsok), de a legfébb bizonytalansagot a t6zsdei
volatilitds okozza. Az alabbi abran lathatdak az egyes
negyedévekre kimutatott valtozasok.

Number of deals P34 70 | 34 32 8
Proceeds raised $S.S§ $12.7 $5 $6.8 $0.7
billion : billio billion

 billion ; illion :

2% | -0.1%

16.5% :

Average first day return 17.9% | 7.3% |

50%

Percent deals with i29.4% i 243% |
negative first day return : i i

Forrds: Renaissance Capital, Marketwatch

Emelkedett az amerikai fogyasztdi bizalmi index. A
Conference Board Consumer Confidence Index felmérése
szerint a februari csokkenés utan emelkedett az index

értéke, ami jelenleg 96,2 ponton 4ll (1985=100). A jelenlegi

gazdasagi helyzetre vonatkozd amerikai lakossagi
varakozasok csokkentek, mig a jovBbeli érzetekre

vonatkozé értékek néttek. Az interjus elemzésekbdl az
derilt ki, hogy a vdlaszadasi skdla két szélséértékének
valaszadasi aranyai n6ttek meg, ez f6leg igaz a munkapiaci
varakozasokra. Pozitiv fejleménynek tekinthetd, hogy a
fogyaszték rovidtavu helyzetlket jobbnak itélik meg, mint
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[

Forrds: Forex Factory

februarban.

2008 2009 2010

N6tt a hdztartdsok hiteldllomanya az eurozéndban. Az
Eurdpai Kozponti Bank szokdsos havi jelentése szerint
februarban nétt az eurdzéna haztartdsainak folyositott

hitelek volumene 1,6 szazalékkal az el6z6 1,4 szazalékos

értékrél. N6tt a nem pénzlgyi szektor hitelfelvételi

hajlanddsaga is. A kisebb aggregdtumnak szamité M1
index, ami tartalmazza a pénzforgalmat és az overnight
Ugyleteket 10,3 szazalékra csokkent februarban a januari
10,3 szazalékrol. Az M3 értékét az M1 csokkenésén kivil a
rovidtavu betétek relativ ndvekedése, mig a haztartasok

megtakaritasai is n6ttek 4 szazalékra.

—_— M
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—— loans ta non-financial corporations

—— loans ta households
—— loans ta the private sector

2012 2014 2016 Oct  Dec _ Feb, 2012 2014 2016 Oct
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Forrds: EKB

Romld kinai kildtasok. Az Asian Development Bank romld
gazdasagi kilatasokat josolt Kindnak az elkdvetkezendé
id&szakra egészen 2017 kozepéig. A manilai székhely(
intézmény elemzése szerint az idei névekedés 6,5 szdzalék
alakulhat,
szazalékon. Az elemzés aztuan jelent meg, hogy a kinai

kordl mig 2017-ben némileg ez alatt 6,3

parlament legutdbb 7 szadzalékra mddositotta felfelé
novekedési célszamat, valamint atlagosan 6,5 szazalékos
novekedési célt tizott ki 5 éves cikluson belll.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




