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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erdsodott, a dollarral szemben pedig gyengiilt.
= A BUX 7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,89 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétféi kereskedési napot.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszl szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 ponttal csokkent, igy a 80-as értéken all.
» Enyhe emelkedéssel inditottak a hetet a vilag meghatdrozé t6zsdeindexei.
= Vegyesen alakultak az allamkotvény-hozamok a nemzetkozi piacokon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,23 USD/hordd [+1,25%];
- WTlolaj 56,22 USD/hordd [+1,05%];
- Arany 1 426,90 USD/uncia [+0,01%].
= A német gazdasdg teljesitményének enyhe csokkenése varhaté 2019

masodik negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,25 25,54 4,2486 295,16 290,60
30 napja 324,15 25,585 4,2539 291,75 284,94

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében erésodott, a
dollarral szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezetd
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,89 szazalékos
minuszban zarta a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek kozil egyediil a MOL
tudott er6sodni, az olajipari vallalat papirjai a nap végén 0,52 szazalékkal értek
tobbet. A Richter, a Magyar Telekom és az OTP egyarant csokkent.
A vizsgalt régids t6zsdék — a cseh index kivételével — negativ tartomdanyban
fejezték be a hétfdi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 338 -0,89%
BUMIX 4310,58 -1,47%
OTP Bank 12620 -1,64%
Richter 5010 -1,28%
Magyar Telekom 435,5 -0,46%
MOL 3102 0,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté. A magyar
5 éves CDS értéke 1 ponttal csokkent, igy a 80-as értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel, a roman és a cseh 10 éves
allamaddssag-finanszirozas terhei 2-4 bazisponttal keriltek lejjebb, mig a
szlovak hozam 2 bazisponttal névekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,16
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1,41
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,12 0
M12 0,175 0
Y3 0,875 -1
Y5 1,38 -1
Y10 2,31 -2
Y15 2,785 -1
Bubor ON 0,28 16
5 év CDS 80 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 388 0,13%
FTSE 100 7 515 0,08%
DAX 12 289 0,24%
S&P 500 2985 0,28%
DJIA 27 172 0,07%
Nikkei 225 21621 0,95%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe emelkedéssel inditottak a hetet a vildg meghatarozé tézsdeindexei.
Ovatos aremelkedés volt megfigyelheté az eurdpai bérzéken, ami mogott
részben az irdni konfliktus miatt emelked6 olajarak allnak. A befekteték
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emellett f6képpen az Eurdpai Kézponti Bank e hét csttortoki tlésérdl érkezd
hirekre varnak. A kereskedésben igy nem alakult ki hatdrozott irany, de a
frankfurti DAX index igy is 0,2 szazalék felett, a paneurdpai Stoxx 600 mutatd
pedig 0,1 szazalék felett erds6dott. A londoni FTSE index 0,1 szdzalékos
emelkedésében is f6képpen az olajipari és bdanyaszati vallalatok papirjainak
arfolyamemelkedése jatszott szerepet. A tengerentulon a vallalati mdasodik
negyedéves beszamoldkbol igazi domping vdrhatd ezen a héten, és a
befektet6k varakozasai alapvetéen pozitivak. A héten néhany nagy technoldgiai
cég — pl. Apple, Facebook — beszamoldja varhatd, és mar ma is ez a szektor
hazta felfelé a Wall Street vezetd indexeit. A blue chip cégek teljesitményét
Osszegz6 DIJIA index 0,1 szazalékot, az S&P 500 pedig csaknem 0,3 szazalékot
emelkedett, a Nasdaq pedig 0,7 szazalékot, mikézben az Apple-papirok értéke
2,3 szdazalékkal lett magasabb a kedd délutdnra vart gazdasagi beszamoléjuk
megjelenése el6tt. Ma hajnalban Azsidban is folytatédott a pozitiv kereskedési
trend, amelyhez hozzajarultak az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyaldsokkal kapcsolatban megjelent pozitiv hirek. A nap legnagyobb nyertese
a tokidi borze lett, ahol a Nikkei index csaknem 1 szazalékkal kerlt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,04 -1
spanyol 0,41 1
olasz 1,67 6
portugal 0,46 0
német -0,35 -3
francia -0,08 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak az allamkétvény-hozamok a nemzetkozi piacokon.
A legnagyobb elmozdulds az olasz 10 éves allampapirok piacan tortént, ahol
6 bazispontot emelkedtek a hozamok. Ehhez képest minimalisan, 1 bazisponttal
nétt a spanyol allamaddssdg terhe. Mas orszagok esetében inkdbb
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A német dllamaddssag terhe 3, a francia
2, az amerikai pedig 1 bazisponttal mérséklédott. A portugdl allamkotvények
esetében nem volt szamottevd elmozdulds a hozamokban.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a nemzetk6zi hatarid6s kereskedésben. Az drakat
aranyarfolyam st elsésorban az irdni helyzet alakuldsa befolyésolja: a hormuzi-szorosbeli
események nyoman élez6d6 konfliktus a globalisan iranyadd Brent mindség
olaj aradt egy Kkicsit jobban, mig az észak-amerikai WTI olajfajta darat
mérsékeltebben emelte meg a hét elsé napjan. A Brent nyersolaj dara
szeptemberi hatdridGre horddnként 79 centtel dragult, igy 63,23 dollarba kerdil.
A WTI olajfajta a ma kifutd augusztusi hataridére és szeptemberi szallitasra is
56,22 dollarba keriil hordénként, amely 1 szdzalék korili daremelkedést jelent az
el6z6 naphoz képest. A mult héten a WTI olaj ara augusztusi hataridére
csaknem 7,6 szazalékot esett, mig a Brent olaj esetében az arcsokkenés
meértéke 6,4 szazalék volt.
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Nyersanyagok

Brent olaj $63,23 1,25%
Arany $1426,90 0,01%

WTI olaj $56,22 1,05%

Kis mértékben tovabb nétt az arany ara tegnap. ElsGsorban a geopolitikai
hirek, mint az irani helyzet, az eurdpai és az amerikai jegybankok kozelgé
kamatdont6 Ulései adtak tampontot a nemesfémek aremelkedéséhez a
hatdrid6s piacokon. Az ezlist 1 szazalék feletti mértékben dragult, de az arany is
20 centtel, vagyis kevesebb, mint 0,1 szazalékkal zart magasabban péntekhez
képest. Az arfolyam ugyan nem tudott megragadni a péntek napkozben elért
1450 dolldros csucs kozelében, de a kialakult zardar igy sincs messze a mult hét
csUtortoki zaroartél, amely tébb, mint hat éve a legmagasabb volt.

Német A német kdzponti bank, a Bundesbank julius havi gazdasagi jelentése szerint a
gazdasagi  gazdasag kibocsatasanak enyhe csékkenése valészindsitheté 2019 masodik
teljesitmeny negyedévére. Azok a tényezék, amelyek az idei els6é negyedévben segitették a
német GDP novekedését, a mdasodik negyedévre elgyengiiltek vagy éppen
ellenkez6 el6jelre valtottak. Mind az épitSipar, mind pedig az autdipar esetében
a kibocsatds csokkenése varhatd az aprilis-junius idészakban. Raadasul tébb
kils6 tényezé is kedvezétlenil alakul, igy példaul a Brexit miatt potencidlisan
el6rehozott vasarlasok kordbbi exportnévelé hatdsa mostanra inkdbb rontja a

német export alakulasat.
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