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Vezetdi 6sszefoglalo

o Kedden t6bbségében negativan zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Er6sodott a forint a vezet6 devizakkal szemben.

e A BUX atlag alatti forgalom mellett pozitiv tartomanyban zart.

o Tobbségében csokkentek a hozamok a magyar dllampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos novekedés utdn 165 bazisponton

allt.



Er6sodott a forint

Pozitivan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz jo teljesitményt nyujtott a vezet6é devizakkal szemben. Az
eurdval és a dollarral szemben 0,16 szazalékkal, mig a svajci frank ellenében 0,17
szazalékkal értékel6dott fel a forint. Az eurd/forint kurzus ma reggel a 313,26-0s
szinten tartézkodott, mikézben a dolldarhoz képest a 278-es szint aljat kdzelitette
meg a magyar fizetéeszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,26 -0,16% EUR/USD 11,1289 0,38% GBP/USD 1,5401 -0,15%
CHF/HUF 290,25 -0,17% EUR/CHF 1,083 0,41% EUR/CZK 27,01 0,00%
USD/HUF 278,4 -0,16% uUsD/JPY 120,41 -0,51% EUR/PLN  4,2338 0,35%

A dolldr tovabb gyengiilt az eurdval szemben, ma reggel 1,1289-nél tartézkodott
az eurd/dolldr kurzus. Tegnap mar a japan jen is jelentds mértékl erésodést ért
el a tengerentuli fizet6eszkdzzel szemben. A régios devizak koziil a cseh korona
értéke nem mutatott valtozast, a lengyel zloty azonban 0,35 szazalékkal keriilt
feljebb a koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A hazai t6zsde kereskedésére ezuttal nem hatott ki a nemzetkdzi piacokon
uralkodé kedvezétlen befektet6i hangulat. Mikdozben Nyugat-Eurépaban az
eladok keriiltek tobbségbe, addig a hazai t6zsde 0,3 szazalékos nyereséget
konyvelhetett el. A nap végére BUX atlag alatti, 6,9 millidrd forintos forgalom
mellett zart. A hazai blue chipek kéziil egyediil a MOL zart minuszban, a hazai
kerilt lejjebb. A legjobb
teljesitményt az OTP nyujtotta a tegnapi kereskedés soran, a részvények értéke 1

olajérids papirjainak arfolyama 0,9 szazalékkal

szazalékkal n6tt.
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Csokken6 hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21396 0,3
OTP Bank 5387 1,0
Richter Gedeon 4272 0,8
Magyar Telekom 398 0,8
MOL 13860 -0,9

Rovid lejaraton mérsékelt hozammozgast, hosszu lejaraton pedig kivétel nélkiil
hozamcsokkenést tapasztalhattunk. A DKJ-k kozil a 3 és 6 hdnapos papir
hozama 1 bazisponttal csokkent, mig hosszu lejaraton valtozé mértékben, 1-6
bazisponttal mérséklédtek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazispontos emelkedés utan 165 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 0,72 -1
M6 0,68 il
M12 0,70 0
Y3 2,06 -6
Y5 2,66 -1
Y10 3,64 -3
Y15 3,89 -4
Bubor ON 0,91 -8
5 év CDS 165 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kétvényhozamok

Nagyot
emelkedett az
olaj ara

Csokkent az
arany értéke

Nemzetkozi piacok

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 259 -0,38 Dow Jones 16 528 -0,69
CAC 40 4 653 -0,47 S&P 500 1972 -0,85
FTSE 100 6248 0,90 Nasdaq 4777 -1,06

Kedden tobbségében negativan zartak a nemzetkozi részvényindexek, a
tengerentulon pedig kizardlag a csokkenés volt a jellemz6. A t6zsdék rossz
teljesitményének oka féként a kinai gazdasdag lassulasaval kapcsolatos félelmekre
vezethet( vissza, illetve a Fed kodzelgé kamatemelése is mds iranyba tereli a
befektet6ket a részvénypiacokrél. Havi szinten vizsgdlva augusztusban a Dow 6,6,
az S&P 6,3, a Nasdaq pedig 6,9 szazalékos esést szenvedett el. Ez a Dow szamara
2010 majusa 6ta a legrosszabb hénapot jelenti, de a masik két index esetében is
2,5 éve nem latott negativ havi zarast jelent.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,09 2 Németorszag 0,74 1
Olaszorszag 1,95 4 Franciaorszag 1,10 2
Portugilia 2,68 6 USA 2,17 -1

Az Egyesiilt Allamok 10 éves &allampapirjai irant kismértékben megnovekedett a
kereslet tegnap, miutdan a részvénypiacokon jelenlévé negativ hangulat a
biztonsadgosabb eszkozok felé terelte a befektet6ket. Végil 1 bazisponttal
csokkent a 10 éves amerikai allamkodtvény hozama, mikézben az eurdpai periféria
orszagok hozama névekedtek.

Hétfén jelent6s emelkedésbe valtottak az olaj benchmarkok arfolyamai: a WTI
arfolyama 8,8 szazalékos ugrast kovetéen horddnként 49,20 dollarra né6tt, mig az
északi-tengeri Brent értéke 8,2 szazalékkal kerilt feljebb, igy 54,15 dollaros
horddénkénti dron fejezte be a kereskedést. A WTI dra havi alapon augusztusban
nétt el6szor mdajus ota (4,4 szdzalékkal), mikdzben a Brent arfolyama 3,7
szazalékkal emelkedett.

Az arany arfolyama csokkent tegnap: 1,50 dollaros, vagyis 0,1 szazalékos
veszteséget kovetSen uncianként 1132,50 dolldron zart. ElsGsorban annak
koszonhet6 a nemesfém gyenge szereplése, hogy hidba szamit menedéknek a
megtakaritok szemében, egyre tobb olyan ,fixed income” befektetés van a
piacon, amely képes az aranyhoz hasonld biztonsagot nyujtani. Ezen befektetési
formak még vonzdak, mivel a Fed kamatemelésérdl sz616 spekulacidk miatt né az
arfolyamuk. A befektet6k arra szamitanak, hogy az emelked6 alapkamattal
egylitt e befektetéseik is nagyobb hozamot jelentenek majd.
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