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» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svajci frank ellenében kismértékben er6sodott a tegnap reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,58 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdénapos DKIJ
kivételével — minimalisan csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben
3-9 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult datlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg az 50-es értéken all.

= A hazai foglalkoztatottak atlagos létszama a 2019. év egészét tekintve
4 millié 512 ezer f6 volt, amely 43 ezer f6vel haladta meg a 2018. évit.
A foglalkoztatdsi rata a 15-64 évesek korében 70,1 szdzalék volt,
0,9 szazalékponttal magasabb az el6z6 évinél. Az éves munkanélkiliségi rata
3,4 szazalékos értéke 0,3 szdzalékponttal volt alacsonyabb az el6z6 évinél.

» Erdsodtek kedden a részvényindexek a vilag vezetd tézsdéin.

= Megallt a hozamesés az allampapirpiacon.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 59,51 USD/hordé [+0,32%];
- WTlolaj 53,48 USD/hordd [+0,64%];
- Arany 1 569,80 USD/uncia [-0,50%].

= Az Eurostat és az Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan 2019 harmadik

negyedévében az Eurdpai Unid tagdllamaiban tovabb nétt az egy fére jutd

jovedelem és fogyasztas.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,82 25,22 4,2698 314,84 306,78
30 napja 331,08 25,40 4,2537 304,24 295,40

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében kismértékben er6s6dott a tegnap reggeli értékekhez
képest. Kedden Ujra a rekordmélység kozelébe csdokkent a forint arfolyama, de
azt nem érte el. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban
a 30 nappal kordbbi szint felett all. A régids devizak kozil a cseh korona
a 30 nappal korabbi szint alatt, mig a lengyel zloty a felett tartézkodik.

A BUX 8,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,58 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek korében
vegyes elmozduldsokat regisztraltak: a Magyar Telekom és a MOL részvényei
erGsodtek, a OTP és a Richter értékpapirjai pedig gyengiltek. A nap vesztese
1,17 szazalékos visszaeséssel ismét az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek
—alengyel és az orosz kivételével — csokkenéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43676 -0,58%
BUMIX 3 655,64 -0,65%
OTP Bank 14 300 -1,17%
Richter 6530 -0,46%
Magyar Telekom 457,5 0,22%
MOL 2 668 0,23%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hoénapos DKJ
kivételével — minimalisan csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben
3-9 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd tegnap. Keddi aukcidjan
az Allamadéssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 30 milliard forintnak megfeleld
Osszegben  fogadott el ajanlatokat a 3  hdnapos  futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg az 50-es értéken all. A vizsgalt
régids allampapirok esetében vegyes elmozduldsokat mértek: a cseh hozam
3 bazisponttal csokkent, a roman valtozatlan maradt, mig a szlovak és a lengyel

allamkotvények hozama 1, illetve 4 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,25 4
Romania Y10 4,19 0
Csehorszag Y10 1,49 -3
Szlovakia Y8 -0,13 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,03 1
M6 -0,01 0
M12 0,06 1
Y3 0,46 3
Y5 1,28 5
Y10 2,10 9
Y15 2,71 8
Bubor ON 0,07 0
5 év CDS 50 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

38 ezer f6vel A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint a 2019. oktéber—decemberi

dolgoztak tobben,  id&szakban a foglalkoztatottak &tlagos létszama 4 millid 520 ezer f6 volt,
mint egy évvel

38 ezerrel tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja
korabban

70,3 szazalékra emelkedett. A férfiakat magasabb foglalkoztatasi szint
jellemezte, mint a néket, és koriikben a javulas is jelentésebb volt. A 2019-es év
egészét tekintve a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 512 ezer 6 volt,
ami 43 ezer f6vel haladta meg a 2018. évit. A foglalkoztatasi rata
a 15-64 évesek korében 70,1 szazalék volt, 0,9 szdzalékponttal magasabb
az el6z6 évinél.
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3,3 szazalékvolt A KSH tajékoztatéja szerint a 2019. oktober—decemberi id6szakban
a munkanélkiliségi  a munkanélkilliek atlagos létszama 155 ezer f6, a munkanélkiliségi rata
rata 3,3 szazalék volt. A férfiakat alacsonyabb munkanélkiliség jellemezte.
A 2019-es év egészét tekintve a munkanélkiiliek |étszama atlagosan 160 ezer f6
volt, 12 ezer f6vel kevesebb, mint 2018-ban. Az éves munkanélkiiliségi rata
3,4 szazalékos értéke 0,3 szdzalékponttal volt alacsonyabb a 2018. évinél.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 418 0,84%
FTSE 100 7481 0,93%
DAX 13324 0,90%
S&P 500 3276 1,01%
DJIA 28723 0,66%
Nikkei 225 23379 0,71%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Er6sodtek kedden a részvényindexek a vilag vezeté tézsdéin. A kinai
koronavirus Uzleti életre gyakorolt lehetséges hatdsa miatti kezdeti panik
enyhilt a piacokon. Az eurdpai borzéken az elmult napok veszteségei utan
erGteljes korrekcid kovetkezett be. A részvényindexeket elsésorban a banki és
a luxustermékeket gyartd szektorok huztak fel a hétfén elért négyhavi
mélypontrél. Valamennyi megfigyelt t6zsdeindex kozel 1 szdzalékot er6sodott.
A tengerentulon a Wall Street is j6 napot zart. A kinai virus miatti aggodalom
enyhilése mellett tobb kedvezd gazdasagi adat is — igy a tartds javak
megrendelésének decemberi, illetve a fogyasztdi bizalom januari névekedésérdl
sz6l6 jelentések — tdmogattak a részvénypiacokat. Mindharom benchmark
index er8s6dott; a Dow Jones 0,7 szdzalékkal, az S&P 500 mutaté 1, mig
a technolégiai szektor gyljt6indexe, a Nasdaq kozel masfél szazalékkal
emelkedett. Szerda reggel az dzsiai t6zsdék vegyes képet mutattak. A kinai és
hongkongi borzék kdzel harom szazalékos minuszban zartak, mig a japan Nikkei
0,7 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,66 5
spanyol 0,31 3
olasz 1,03 0
portugal 0,28 2
német -0,38 1
francia -0,09 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Megdllt a hozamesés az allampapirpiacon. A részvénypiaci erGsodéssel
parhuzamosan — a stagndlé olasz koétvényhozam kivételével — valamennyi
megfigyelt papir hozama emelkedett. A legnagyobb mértékl, 5 bazispontos
hozamnovekedés az amerikai dllampapir esetében kovetkezett be.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak tegnap. A nyersolaj arfolyama az elmult napokban
aranyarfolyam  a kinai jarvdany nyomdn a globdlis kereslet visszaesése miatti félelmek
kovetkeztében haromhavi mélypontra esett. Kedden megtort a lejtmenet,
részben a részvénypiacokon tapasztalhaté megkonnyebbilés, valamint annak
hatdsdra, hogy az OPEC tovabbra is kitart a nyersolaj-kitermelés csdkkentésére
vonatkozd decemberi megdllapoddsa mellett. Marciusi  hataridére
az észak-amerikai WTI tipusu olaj hordénkénti ara 34 centtel, azaz
0,6 szazalékkal, mig a globalis Brent tipusé 19 centtel, azaz 0,3 szazalékkal
novekedett a zarasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,51 0,32%
Arany $1569,80 -0,50%

WTI olaj $53,48 0,64%

Mérséklédott az arany ara. A koronavirus miatti befektet6i aggodalmak
enyhilésével és az amerikai gazdasagrol érkez6 kedvezé hirek hatdsdra
a menedékfunkciét betdlté nemesfém arfolyama lefordult a hétfén elért tobb
mint hatéves csucsardl. Kedden a februdri jegyzésl arany uncidnkénti ara
7,60 dollarral, azaz 0,5 szazalékkal esett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Unios lakossagi Az Eurostat és az Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan 2019 harmadik
fogyasztas negyedévében az Eurépai Unié tagallamaiban tovabb nétt az egy fére jutd
jovedelem és fogyasztas. Az eurdzéndban az egy fére jutd jovedelem
0,4 szazalékkal né6tt az el6z6 negyedévi 0,3 szazalék utan. Az EU 28 tagdllamat
tekintve a novekedés Uteme nagyobb, 0,7 szazalék volt, szemben a masodik
negyedév 0,2 szazalékos litemével. Az eurdzéndban a haztartasi fogyasztas
bbévilésének (teme megegyezett a jovedelemével (0,4%), mig az Unid
egészében meghaladta azt (1,0%).

Amerikai fogyasztdi A Conference Board amerikai gazdasagkutatd intézet tegnapi kozleménye
bizalom gzerint az Egyesiilt Allamokban a decemberi mérsékelt ersédés utan
januarban 6thavi csucsra keriilt a fogyasztéi bizalom. A bizalmi index értéke
— szemben az elemz8k altal vart visszaeséssel — a decemberi 128,2 pontrdl
131,6 pontra emelkedett. A jelenlegi helyzet megitélésének és a kovetkezé fél
évre vonatkozd varakozasok almutatéja egyarant javult. A fogyasztdk
kedvezGen itélik meg a jelenlegi munkaer@piaci helyzet és a foglalkoztatottsag
kilatasait.
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