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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er8sodott.

= A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1 pontos hozamcsokkenés, illetve
novekedés tortént, a hosszu szegmensben pedig 1-3 bazispontos csokkenés
volt megfigyelhet6.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 50
millidrd forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint értékben fogadott
el a 3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= Pozitiv napot zartak kedden Eurépa és a vildg legfejlettebb térségeinek
részvénytdzsdéi.

= (Csokkentek a hozamok a nemzetkozi dllampapirpiacokon.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 71,58 USD/hordd [+0,22%];
- WTlolaj 66,52 USD/hordd [+0,45%];
- Arany 1 349,50 USD/uncia [-0,08%].

* A német gazdasagi hangulatindex 2018. aprilisban is jelentésen esett, ezzel
joval a hosszu tavu atlag alatti szintre kerdlt.

= A brit foglalkoztatottsag rekordmagas, a munkanélkiliség pedig

rekordalacsony szintet ért el a 2018. februarral zarult hdrom hénapban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,98 25,28 4,1618 257,27 250,38
30 napja 311,20 25,42 4,2228 265,19 252,08

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté deviza viszonylatdban
erdsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci frank és a dolldr ellenében is a
30 napos szintje alatt all. A régids devizdk kozill a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 6,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
—a MOL kivételével — gyengiiltek, a nap vesztese 1,21 szazalékos veszteséggel a
Richter volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 154 -0,37%
BUMIX 4333,94 -0,49%
OTP Bank 11200 -0,71%
Richter 5305 -1,21%
Magyar Telekom 453 -0,77%
MOL 2988 0,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1 pontos hozamcsokkenés, illetve
novekedés tortént, a hosszu szegmensben pedig 1-3 bazispontos csdkkenés volt
megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 50 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 75 millidrd forint
értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a lengyel
3, a cseh 5, a szlovak allampapir hozama 2 bazisponttal mérséklédott, mig a

roman addssag-finanszirozas terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 -3
Romania Y10 4,51 0
Csehorszag Y10 1,75 -5
Szlovakia Y8 0,22 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 -1
M6 -0,01 -1
M12 0,035 1
Y3 0,78 -1
Y5 1,305 -3
Y10 2,435 -2
Y15 3,405 0
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis toke-

és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 0,80%
FTSE 100 7226 0,39%
DAX 12586 1,57%
S&P 500 2706 1,07%
DJIA 24787 0,87%
Nikkei 225 22158 1,42%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak kedden Eurdpa és a vilag legfejlettebb térségeinek

részvénytSzsdéi. Az drak hétféi emelkedése a Wall Street-r6l az eurdpai

borzékre is

kedden.

atragadt A befektet6k figyelme a geopolitikai
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fesziiltségekrél lassan attevédik a beszamolasi idészakban folyamatosan érkez6
gazdasagi hirekre. EbbdSl a frankfurti tézsde profitalta a legtobbet, ahol
1,6 szazalékkal emelkedett a t6zsdeindex értéke. Mas eurdpai borzék
jellemz6en valamivel 1 szazaléktdl elmaradd novekedést értek el tegnap. Az
Amerikai Egyesilt Allamokban is a pozitiv vallalati jelentések mozgattak a
kereskedést, amelynek révén mindharom f6 index (a tablazatban szerepl6 Dow
Jones és S&P 500 mellett a technoldgiai papirokat képvsiel6 Nasdaq is)
1 szazalék kordli, vagy af6lotti emelkedést ért el. A névekedés széles bazison
alapul, az indexekbe bekeriil6 valamennyi agazatot érintette. Ez a kedvezd
befektetdi hangulat elérte Azsiat a ma hajnali kereskedés soran. A régidban a
japan Nikkei indexe mutatta a legnagyobb, 1 szazalék feletti novekedést,
amelyet a jen arfolyamanak alakuldsa is tdmogatott. A tobbi azsiai piac kozil a
koreai és a szingapuri tudott még jelent6s névekedést elérni, mig Kindban a
nemzetkozi kereskedelmi helyzet romldsa — egyes kinai cégek ellen hozott
korlatozé amerikai intézkedések — miatt estek a t6zsdemutatok.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,81 -2
spanyol 1,22 -2
olasz 1,76 -4
portugal 1,62 -3
német 0,51 -2
francia 0,74 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacokon. A hozamesés
jellemzéen 1-4 bazispont mértékld volt. Legnagyobb mértékben az olasz
allamaddssag terhe csokkent, amelyet 3 bazispontos eséssel a portugal papirok
kovettek. 2-2 bazisponttal mérsékl6dott az amerikai, a spanyol és a német
allamkotvények hozama, mig legkisebb mértékben a francia allamaddssag terhe
valtozott.

Olaj- és  Mérsékelt kereskedési volumen mellett kissé emelkedtek az olaj
aranyarfolyamok  penchmarkok arai a nemzetkézi hataridés arupiacokon. Az dremelkedést még
mindig elsésorban az Oroszorszag elleni szankciék és a sziriai katonai
beavatkozas hire befolyasolja. Ettél flggetlendil is erGs kereslettel és az OPEC
részérdl onkorlatozd kitermeléssel szamolnak a szakértGk az olaj piacan, amely

tovabbi dremelkedést hozhat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 71,58 0,22%
Arany $1349,50 -0,08%
WTI olaj $ 66,52 0,45%

Kétnapi aremelkedés utan kedden kissé csokkent az arany ara. Az amerikai
részvénytbzsdék elmult napok soran mutatott jo teljesitménye, valamint a
dollar enyhe aremelkedése lefelé nyomtdk az arany arfolyamat a nemzetkozi
kereskedésben.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb zuhand A német gazdasagkutato intézet, a ZEW altal készitett gazdasagi hangulatindex
német gazdasagi prilisra ismét jelentésen, mintegy 13,3 ponttal esett az el6z6 hénaphoz
hangulatindex képest, és mar 26 ponttal all alacsonyabban a februdri szinthez viszonyitva. Az
igy kialakult -8,2 pontos szint nemcsak jelent6sen rosszabb, mint az elemzéi
varakozdsok voltak, de a hosszutdvu, 23,5 pontos atlagtdl elmarad. Ezzel egyitt
az aktudlis gazdasagi helyzet megitélése is romlott 2,8 ponttal, s jelenlegi értéke
87,9. E negativ trendben nemcsak a rossz geopolitikai fejlemények jatszottak
kozre, hanem az els6 negyedévben jelent6sen romld német export és

kiskereskedelmi adatok is.

Erds brit A brit statisztikai hivatal adatai szerint a tavaly decembertél idén februdarig tartd
munkaerépiac  hirom hénapban rekordmagassigira nétt a foglalkoztatottsig és
rekordalacsonyra a munkanélkiiliség az Egyesiilt Kiralysagban. A
foglalkoztatottsag a statisztika 1971. évi bevezetése éta nem érte el a mostani
75,4 szazalékot. Ezzel parhuzamosan a munkanélkiliség is csokkent, és az
elemz6i varakozasoknal alacsonyabb, 4,2 szazalékos szintre esett vissza. A brit
K6zponti Bank szdmitdsai szerint ugyanakkor az atlagbér névekedése mérsékelt
maradt, a 2,8 szazalékos éves emelkedése elmarad az inflacié 2,9 szazalékos

mértékétdl.
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