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Vezetoi dsszefoglalo

e A vallalati hirek ellensulyoztak a gyengébb gazdasagi adatokat, igy a nemzetkozi
részvényindexek tobbsége pozitiv tartomanyban zart.

e A hétf6i sz(ik savban valé ingadozas utan kedden az eurd/forint kurzus a 306-o0s
szintre emelkedett.

e A BUX 4 millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékos minuszban zart.

e Kedden kismérték(i hozamvaltozasok voltak megfigyelhet6éek a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a keddi

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint a
fébb devizakkal
szemben

Esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az eurd/forint kurzus az utdbbi egy hénapban kozel 3 szazalékkal kerilt lejjebb,
mellyel a forint arfolyamvaltozasa kilég a tobbi régids devizamozgas trendjébél. A
hétf6i oldalazas utan azonban kedden kismértékben gyengiilt a forint az euréval
szemben, igy az eurd jegyzések — a 307-es szint érintése utan — nap végén 306
korul jartak. Ma reggel is e szinten tartézkodott az eurd/forint arfolyam. A
dollarral szemben 0,85 szazalékkal, mig a svajci frankkal szemben 0,31
szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,05 0,14% EUR/USD 1,2643 -0,60% GBP/USD 1,5908 -1,00%
CHF/HUF 253,56 0,31% EUR/CHF 1,2071 -0,14% EUR/CZK 27,54 0,08%
USD/HUF 242,23 0,85% usD/JPY 107,20 -0,02% EUR/PLN 4,2025 0,27%

A dollar jelent6s mértékben, 0,6 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben,
mindekozben az eurd/svajci frank arfolyam 0,14 szazalékkal mérsékl6dott. A
régids devizak koziil a cseh korona 0,08, mig a lengyel zloty 0,27 szazalékkal
gyengiilt a k6z0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedd délel6tt a nemzetkozi piacokon pesszimista hangulat uralkodott, amely a
délutan folyaman megvaltozott. A hazai t6zsde ugyanakkor nem tudott profitalni
a hangulatjavulasbdl, igy a BUX alacsony, 4 milliard forintos forgalom mellett
0,4 szazalékos minuszban zarta a kereskedést. Az 6sszes hazai blue chipet adtak
a befektet6k, amelyek igy 0,1-0,6 szdzalékkal keriiltek lejjebb. A régié élén a
lengyel WIG-20 zart 0,4 szdzalékos emelkedésének kdszonhetben.
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Kismértékd
hozamcsokkenések

Torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKI-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17678 -0,4
OTP Bank 4040 -0,1
Richter Gedeon 3977 -0,6
Magyar Telekom 345 -0,6
MOL 11910 -0,4

Kedden nem valtoztak jelent6s mértékben a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. Az allampapirok kozil egyedil a 6 honapos DKJ hozama névekedett, 7
bazisponttal. A hosszU szegmensben a benchmark allamkétvények hozamai 2-3
bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 1,32 1
e 1,50 7
M12 1,58 0
e 2,86 2
& 3,54 2
Y10 4,08 3
Y15 4,33 2
Bubor ON 1,78 )
5 év CDS 164 0

Tegnap 3 hénapos DKJ-aukcidt tartott az AKK, melyen 1,3-szoros lefedettség
alakult ki, igy az addssagkezel6 a meghirdetettel megegyezd, 40 milliard forint
Osszegl vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcios atlaghozam 1,30 szazalék volt,
amely a mult heti aukcidés atlaghozamnal 2 bazisponttal alacsonyabb, igy uj
torténelmi hozammeélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Gyengén teljesit
az EU-s ipar

Negativ gazdasagi
hangulat
Németorszagban

Romlé gazdasagi
kilatasok az EU-
ban

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az Eurostat tegnap ko6zolt jelentése szerint az eur6zénaban 1,8, az EU28-ban
1,4 szazalékkal esett vissza az ipar teljesitménye juliusrél augusztusra. 2013
augusztusahoz képest is csokkenés jellemzi az dgazatot: az euréovezetben 1,9
szdzalékkal, az EU28-ban 0,8 szdzalékkal mérsékl6dott az ipari termelés
volumene.

A mannheimi székhelyli ZEW a német gazdasagi hangulat romlasardl szamolt
be: augusztusban -3,6 pontra esett vissza a féindex. Negativ értékre 2 éve nem
volt példa. A felmérés soran a jelenlegi gazdasdagi helyzetet is a varakozasoknal
joval gyengébbnek itélték meg a megkérdezettek.

a4

A ZEW kozzétette adatait az eurozéna vonatkozasaban is. Az el6z6 havi 14,2
pontos érték utan augusztusban a féindex 4,1 pontot mutatott. A gyenge
eurdzénas novekedési kilatasok és a geopolitikai konfliktusok Németorszag

mellett a valutadvezet egészének gazdasdgi hangulatara komoly hatdssal vannak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Gyt A r—ciBes (15 Afa
Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 8825 0,14 Dow Jones 16 315 -0,04
CAC40 4088 0,23 S&P 500 1878 0,17
FTSE 100 6393 0,42 Nasdaq 4227 0,32

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek nyereséggel zartak a kereskedést
tegnap, annak ellenére, hogy az eurdodvezet gazdasagarol ismét kidbranditd
hirek jelentek meg: az ipar visszaesése mellett a romlé német gazdasagi
hangulat, és a német kormany altal lefelé mddositott 2014-es és 2015-6s GDP-
elérejelzés is aggodalomra ad okot. Ugyanakkor jé hirek érkeztek a vallalati
szektorbdl és ennek kdszénhetben pozitiv tartomanyban tudtak zarni a tézsdék.
Az Egyesiilt Allamokban a Dow Jones kivételével pluszban zartak a borzék,
els6sorban itt is a kedvezd vallalati jelentések miatt. Ezek nagyrészt
ellensulyoztak a vilaggazdasaggal és az utdbbi id6k makroadataival kapcsolatos
aggodalmakat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,06 -2 Németorszag 0,84 -5
Olaszorszag 2,31 -2 Franciaorszag 1,20 -6
Portugalia 3,08 2 USA 2,21 -10

Jelent6s hozamcsdkkenés jellemezte a centrumorszagok allampapirpiacat, az
amerikai hozam 10 bazisponttal csokkent, és kozel masfél éves mélyponton all.
Ebben a kiabranditd eurézonas adatok jatszottak szerepet.
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Olaj, arany Komoly, 4,6 szazalékos esés utan horddonként 81,8 dollarra csokkent az olaj
arfolyama. llyen alacsony szinten utoljara 2012 janiusdban allt az
energiahorddz6 ara, de kozel két éve nem volt példa hasonlé mértékl napi
zuhanasra sem. Az ok a Nemzetkdzi Energia Ugynodkség kdzleményében
keresendd, mely szerint az olaj keresletének csokkenésére lehet szamitani. Az
arany arfolyama 0,4 szazalékkal emelkedett kedden és uncidanként 1234,3
dolldaron zart. A gyengil6 vilaggazdasagi kilatdasok miatt a befekteték a
biztonsagosabb eszkozok felé fordulnak.
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