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Vezetoi dsszefoglalo

o Negativ kereskedési hangulat az Ujra csokkené olajarak miatt.

e Nagyot n6tt az amerikai olajkitermeldi aktivitas.

e 12 éves mélypontjan az orosz rubel.

e Gyengllt a forint a vezet6 devizdkhoz képest.

e Stabil maradt a BUX.

e Mérsékelt hozamemelkedés és stagnalds az adllampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara egy bazispontos csokkenés utan 164 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.



Enyhén gyengiilt
a forint

Stabil maradt a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerddn a hazai fizet6eszk6z az eurdval és a dollarral szemben csak
minimalisan, mig a svajci frankhoz képest jelentésebb mértékben gyengiilt. A
kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz viszonyitva 0,04 szazalékos gyengllés utdn
313,09-es szinten allt a forint, mig a dollarhoz képest minddssze 0,02 szdzalékkal
értékel6dott le, igy 286,33-as szinten jegyezték a tegnapi nap végén. A CHF/HUF
devizakereszt a 289,61-as szintre emelkedett, az alpesi devizdhoz viszonyitva
0,43 szazalékkal gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,09 0,04% EUR/USD 11,0933 0,03% GBP/USD 1,4823 -0,07%
CHF/HUF 289,61 0,43% EUR/CHF 11,0802 -0,41% EUR/CZK 27,02 0,10%
USD/HUF 286,33 0,02% USD/JIPY 120,38 -0,03% EUR/PLN  4,2555 0,60%

A vezetd devizdk kozll egyedil az eurd és a svajci frank viszonylataban tortént
jelent6sebb valtozas, az eurd 0,41 szazalékkal gyenglilt az alpesi devizahoz
képest, melynek kdvetkeztében 1,08-as szintre csokkent az arfolyam a bankkozi
devizapiacon. Az eurd/dollar és angol font/dollar arfolyam csak kismértékben
mozdult el a tegnapi napon. A régios devizak koziil a forinthoz hasonléan a cseh
korona és a lengyel zloty is gyengiilt az euréhoz képest, azonban mig a cseh
korona csak 0,10 szazalékkal, a lengyel zloty 0,60 szazalékkal értékel6dott le.

A BUX zaro értéke 3,3 millidrdos forintos messze atlag alatti forgalom mellett
0,2 szazalékkal keriilt lejjebb. Ennek megfelelGen a vezet6 papirok nagy része
sem mutattott jelentds valtozast, egyedil a Magyar Telekom arfolyama csokkent
nagyobb mértékben, 1 szazalékkal. Az OTP Bank arfolyama 0,3 szdzalékkal
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mérséklédott, mig a MOL arfolyama 0,1 szazalékkal emelkedett. A Richter
Gedeon részvényeinek arfolyama valtozatlan szinten maradt. A régios borzék
kozil tobb t6zsde is nagyobb mozgast produkdlt, mint a hazai értéktézsde. A
lengyel WIG-20 és az orosz RTS egyarant egy szdzalék f6lotti mértékben gyengiilt,
1,8, illetve 1,6 szazalékkal, mikézben a roman BETI 0,34 szazalékkal tudott
erésodni.

A BUX Eurdpdban az egyik legjobban teljesit6 index lett a 43,81 szdzalékos éves
teljesitményével. Eurdpaban csak a lett, a madltai, szlovak, ir és a dan
értéktézsdék produkaltak igazan jé évet, de egyik helyen sem sikerilt olyan
eredményt produkalni, mint a BUX-nak itthon.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 23921 -0,2

OTP Bank 6 000 -0,3

Richter Gedeon 5498 0,0

Magyar Telekom 406 -1,0

MoL 14 255 0,1
Mérsékelt Tegnap rovid lejaraton hozamemelkedést regisztraltak az allampapirok
hozamemelkedés masodpiacan, mig hosszu lejaraton nem volt jelentdsebb elmozdulds. A DKJ-k

és stagnalas az
allampapirok
madsodpiacan

kdzul a 3 hodnapos lejaratu allamaddssag levél hozama 11 bazisponttal, a 6
honapos lejarati hozama 2 bazisponttal, a 12 hdnaposé pedig 4 bazisponttal
emelkedett. A hosszU szegmensben a 3 és az 5 lejaratu allamkotvények
hozamaban nem volt valtozas. Kis mértékben valtozott a 10 és a 15 éves lejaratu
allampapirok hozama. 10 éves lejaraton 1 bazispontos hozamndvekedés tortént,
mig a 15 éves lejaratu allampapir hozama ugyanolyan mértékben, de csékkent.
Az dllampapirok tegnapi aukcidjan a 12 hdnapos lefutdsu diszkont kincstarjegy
31,5 milliard forint benyujtott ajanlat mellett 17 millidrdnyi mennyiség kerlt
elfogadasra 1,20 szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara
egy bazispontos csékkenés utan 164 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

I Masodpiaci allampapirhozamok -

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 11
M6 0,87 2
M12 0,93 4
Y3 2,11 0
Y5 2,55 0
Y10 3,33 1
Y15 3,88 -1
Bubor ON 1,26 84
5 év CDS 164 -1
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Csokkend
amerikai
ingatlanpiaci
aktivitas

Nincs inflacié
Spanyolorszagban
tovabbra sem

Mélyponton az
orosz rubel

Nemzetkozi
részvényindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Ugyan a tavaly novemberi értékét még mindig 2,7 szdzalékkal haladja meg az
amerikai ingatlanpiaci eladasok szama, a legutobbi négy honapbdl haromban
csokkent az eladasok szama. A trend mogott az év végi er6s ingatlanpiaci
inflacid, illetve a szokatlanul magas készletallomany all.

A tegnapi spanyol inflacios gyorsjelentés szerint az orszag inflacios rataja 0,0
szazalék, ami kevesebb, mint az elemz6k altal vart 0,1 szazalékos fogyasztoi
aremelkedés. Az adat tovabbra is megerésiti a befektetéket abban az altalanos

gondolkodasban, hogy az EKB nem tud jelenleg megfelel6en meggy6z6
eszkdzoket kinalni az inflacid visszaszerzéséhez az eurozénaban.

A vdarakozasoknak megfelel6en gyengiiltek a nyersanyagexport-intenziv fejlédé
orszagok valutai az év utolso kereskedési napjan. Az egyik legnagyobb vesztes
az orosz rubel volt, amely er6sen ,,nyersanyag-fligg6” valutaként van bedrazva a
piacokon. A befektetSk év vége felé zarjak pozicidikat, igy az er6sen nyersanyag-
fligg6 gazdasagok valutdi ilyenkor jellemz6en veszitenek értékiikbél a dollarral
szemben. Az amerikai olajadatok tudatdaban a rubel 1,7 szdzalékot veszitett
értékébdl, ezzel 1993 o6ta a legalacsonyabb értéken zarva a napot az USA

dollarhoz képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10743 1,08 Dow Jones 17 604 0,66
CAC 40 4677 0,52 S&P 500 2063 0,74
FTSE 100 6274 0,64 Nasdaq 5066 0,82
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Nemzetkozi
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara is

Szerdan mind az Egyesiilt Allamokban, mind Eurépaban negativ tartoméanyban
zartak a t6zsdék. Az eredmény a varakozasoknak megfelel6nek mondhatd, mivel
mar kordbban arra szamitottak a befektet6k, hogy az amerikai nyersolaj
kitermelés nem fog csokkenni. Végil szerddn az Energy Information
Administration adatai megerd&sitették, hogy 2,6 millié horddval n6tt az amerikai
kitermelés. A hirre csokkenni kezdtek az energia és nyersanyag szektor
részvényei. Elemz8k szerint a kovetkezd egy-két hétben még a nyersanyag piacok
fel6l jov6é hirek fognak domindlni a dontésekben, mivel a vallalati negyedik
negyedéves adatok csak janudr kdzepe utan fognak jonni. Eurépdban tovabb
folytatodott a rossz széria. Elemz6k szerint a csokkenés tovabbra is az EKB nem
meggydz6 politikdjanak tudhatd be. A nap nagy nyertese Eurdpaban a Julius Baer
svajci bankcsoport volt: a pénzintézet azon bejelentésére kezdték el venni a
papirokat a befektet6k, miszerint addelkerilési ligyekben elviekben meg tudtak
egyezni az amerikai hatésagokkal.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,78 -6 Németorszag 0,63 0
Olaszorszag 1,60 -4 Franciaorszag 1,00 -0
Portugalia 2,54 2 USA 2,31 -0

Szerddn nem tortént jelent6s mozgas az allampapirok mdasodpiacan, ugyanakkor
a spanyol és olasz addéssagszelvények hozamai csokkenni tudtak. A benchmark
papiroknak tekintett eurdpai orszagok kozil a legnagyobb éves javuldst a gorog
allampapirok hoztdk, O&ket kovették a svajci szelvények. A legrosszabb
teljesitményt a brit és spanyol papirok produkaltdk. A német
addssagfinanszirozas 9 bazispontot emelkedett az év elsé napjahoz képest.

Szerdan estek az olajarak. A texasi WTI hatdridés arfolyama 3,4 szazalékkal
lejjebb keriilve 36,60 dollaros daron zart, mig az északi-tengeri Brent 3,5
szazalékot zuhanva 36,46 dollaros horddnkénti aron fejezte be a februarra
vonatkozoé hatdrid6s kereskedését. Az olaj ara mar kordbban nyomas ala kerdilt,
mivel el6z6 héten ellentétes vélemények keriiltek ki az amerikai kitermelésrdl.
Szerdan viszont kideriilt, hogy 2,6 millié hordéval né6tt az amerikai készlet a
december 25-ei hétre. Ezt az adatot tetézte be Szaud-Ardbia tegnapi kijelentése,
amikor a kozel-keleti dllami k6zolte, hogy a jovSben is kész kielégiteni a novekvé
vilagpiaci keresletet. Esett az arany ara is. A nemesfém arfolyama 8,20 dollart,
azaz 0,8 szazalékot gyengililve 1059,8 uncidnkénti dolldron fejezte be a
kereskedést. A tegnapi zardarfolyam a legrosszabb december 17-e 6ta, amikor is
a Fed emelte irdnyadd kamatlabat, ezzel megmozgatva az arany arfolyamat is.
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