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Vezetdi 6sszefoglalo

o (Csutortokon jelent6sen estek az eurdpai és az amerikai t6zsdék is, a Kinabdl
érkez6 kedvezétlen hirek hatasara.

e Er6sodott a forint mindharom vezet6 devizdval szemben.

e A BUX atlag feletti forgalom mellett gyengtiléssel zarta a kereskedést.

e Rovid lejaraton vegyes hozamvaltozdsok, hosszu lejaraton csokkens hozamok
az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 673 millid eurd volt a kilkereskedelmi tobblet novemberben.

e 2015 novemberében az ipari termelés volumene 9,5 szazalékkal haladta meg az

egy évvel korabbi adatot.



Er6sodott a forint

Gyengiiléssel zart a
magyar tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tegnapi napon mindharom vezeté devizaval szemben erdsodott a hazai
fizetGeszkoz. A felértékelG6dés hasonld mérték(i volt az eurdval és a svdjci
frankkal szemben. A k6z6s eurdpai valutdhoz képest 0,16 szazalékkal er6s6dott a
forint, igy a kurzus 313,96-0s szinten tartézkodott a reggeli jegyzés alapjan, mig a
svajci frank arfolyama 289,26-o0s szinten allt 0,18 szazalékos er6sddés utan. A
dollarral szemben nagyobb mérték(, 0,62 szazalékos volt a felértékel6dés, igy a
tengerentuli valutaért 288,90 forintot adtak a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,96 -0,16% EUR/USD 1,0873 0,47% GBP/USD  1,4630 0,01%
CHF/HUF 289,26 -0,18% EUR/CHF 1,0844 -0,05% EUR/CZK 27,01 0,03%
USD/HUF 288,90 -0,62% usD/JPY 118,32 0,31% EUR/PLN 4,3444 -0,15%

Az eurd 0,47 szdzalékkal er6s6dott a dollarhoz képest, igy az arfolyam az 1,0873-
as szinten allt. A régids devizak koziil a cseh korona minimalis mértékben
gyenglilt az eurdhoz képest, mig a lengyel zloty kis mértékben er6sddni tudott. A
cseh fizet6ezkdz esetében a gyengililés 0,03 szdzalékos volt, melynek
kovetkeztében 27,01-es szinten tartdzkodott az arfolyam. A lengyel zloty 0,15
szazalékkal er6s6dott, igy a devizakereszt a 4,3444-3s szintre kerdilt.

A BUX zaro értéke 14,8 milliardos atlag feletti forgalom mellett 1,7 szazalékkal
csokkent. A blue chipek mindegyikének arfolyama gyengilést mutatott a
tegnapi napon. A legnagyobb mértékben az OTP papirjai gyengiltek, 3,1
szazalékkal. A MOL részvényei 2,1 szazalékkal értek kevesebbet, mig a Magyar
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Rovid lejaraton
vegyes
hozamvaltozasok,
hosszu lejaraton
csokkendé hozamok

Telekom 1,0 szazalékkal gyengiilt a szerdai naphoz képest. A legjobban a Richter
Gedeon teljesitett, amely minimalis, 0,1 szazalékos gyengtiléssel zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23 595 -1,7
OTP Bank 5775 -3,1
Richter Gedeon 5565 -0,1
Magyar Telekom 405 -1,0
MoOL 13980 -2,1

Rovid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton csokkentek a hozamok az
adllampapirok  masodpiacan a csutortoki kereskedés  sordn. A
diszkontkincstarjegyek kozil a 3 hdnapos lejaratu papirok hozamai 3 bazisponttal
csokkentek. A 6 és a 12 hdnapos lejarati DKJ hozama egyarant emelkedett, 1,
illetve 2 szdzalékkal. A hosszu lejaratu allampapirok mindegyikénél csdkkend
hozamokat lathattunk a tegnapi napon. A 3 éves lejaratu allamkotvények hozama
4 bazisponttal, mig az 5 és a 15 éves lejaratu dllampapirok hozama 1 bazisponttal
csokkent. A 10 éves lejaratu allampapirok hozama 2 bazisponttal kerilt lejjebb.
Az allampapirok tegnapi aukcidjan a 3 hénapos lefutdsu diszkont kincstarjegybdl
101,4 millidard forintos benydjtott ajanlat mellett csaknem 44 millidrdnyi
mennyiség kerilt elfogadasra 1,13 szazalékos atlaghozammal. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 164 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,07 -3
M6 1,06 1
M12 1,17 2
Y3 2,07 -4
Y5 2,55 -1
Y10 3,33 -2
Y15 3,92 -1
Bubor ON 0,35 -69
5 év CDS 164 0
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673 millié eurd volt
a kiilkereskedelmi
tobblet
novemberben

9,5 szazalékkal nott
az ipari termelés
novemberben

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A 2015. novemberi export eurdban szamitott értéke 6,5, az importé 7,7
szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva. A kilkereskedelmi
mérleg aktivuma 36 millié eurdval csdkkent. Az év els6 tizenegy hdnapjaban a

kivitel eurdértéke 7,3, a behozatalé 6,0 szazalékkal emelkedett.

2015 novemberében az ipari termelés volumene 9,5 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A munkanaphatastél megtisztitott index 7,0 szazalékkal
emelkedett. A termelés az év elsé tizenegy hdnapjaban 7,3 szadzalékkal magasabb
volt, mint az el6z6 év azonos idGszakdban. Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva a
szezondlisan és munkanaptényezGvel kiigazitott ipari kibocsatds novemberben
1,4 szazalékkal csokkent.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb csékkent
az olaj, n6tt az
arany dara

Nemzetkozi piacok

Eurépai indexek Amerikai indexek

. Zaré . Valtozas (%) . . Zaré . Valtozas (%)
DAX 9980 -2,30 Dow Jones 16 514 -2,30%
CAC 40 4404 -3,10 S&P 500 1943 -2,40%
FTSE 100 5954 -2,00 Nasdaq 4689 -3,00%

Csiitortokon jelentdsen estek az eurdpai és az amerikai t6zsdék is. Az olajarak
esése és a kinai gazdasagrol érkezé kedvezétlen hirek jarultak hozza leginkabb a
befektet6i hangulat romlasahoz. Kindban csitortokon ismét felfliggesztették a
t6zsdei kereskedést. Ugyanakkor az illetékes kinai hatdsag (China Securities
Regulatory Commission) csutortok este bejelentette, péntektsl kezd6déen
atmenetileg nem alkalmazza azt az ellen6rzési rendszert, mely a tGzsdei
kereskedés felfliggesztését lehet6vé tette, mivel a mechanizmus nem igazolta a
korabban megfogalmazott elvardsokat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,68 -1 Németorszag 0,51 -3
Olaszorszag 1,49 -2 Franciaorszag 0,88 -4
Portugalia 2,53 1 USA 2,18 -7

A vizsgalt orszagok kozil a portugal dllamaddssag finanszirozasa valt dragdbba a
tegnapi napon, a tobbi orszagban csokkentek a hozamok.

Tovabb csékkent az olaj arfolyama: a texasi WTI ara 70 centtel, 2,1 szdzalékkal
lejjebb kerilve 33,27 dollaros hordénkénti dron zart, mig az északi-tengeri Brent
48 centet, 1,4 szazalékot gyengiilve 33,75 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
februari hatdridés kereskedést. A kinai gazdasdg gyengilése és az ezzel
parhuzamosan vart olajkereslet-csokkenés hajtotta lefelé az arakat. Az olaj ara
igy 11 éves mélypontra kerilt, és energiapiaci elemz6k most mar azt sem tartjak
kizartnak, hogy a fekete arany ara idén akar 20 dollaros mélységig is csokkenhet.
Az arany arfolyama emelkedett: 15,90 dollart, azaz masfél szazalékot erésodve
uncianként 1107,8 dolldros arfolyamon zart. A geopolitikai fesziiltségek (siita-
szunnita konfliktus) er6s6dése, a kinai gazdasag gyengélkedése a tegnapi napon
felértékelte a nemesfémet a befektet6k kdrében.
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