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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6s6dott.

= A BUX 15,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,05 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.

* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok,a
hosszi szegmensben stagndlast és 3 bazispontos hozamemelkedést
konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.

» 2019 janudrjdban a hazai kiskereskedelmi (izletek forgalmanak volumene
5,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi szintet.

= Az eurdpai t6zsdék emelkedtek, a tengerentuliak viszont veszitettek
értékikbdl hétfén.

= Jellemz6en csokkentek a hozamok az allamkotvények tegnapi kereskedése
sordan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 65,67 USD/hordé [+091%];
- WTlolaj 56,59 USD/hordd [+1,40%];
- Arany 1 287,50 USD/uncia [-0,90%].

= 2019. januarban 0,4 szazalékkal emelkedtek az ipari termel6i arak az

eurézéndban az el6z6 hoénaphoz képest, és 3,0 szazalékkal az el6z6 év

azonos idGszakahoz képest.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,68 25,63 4,2992 278,58 278,68
30 napja 317,35 25,71 4,2894 278,26 276,92

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd esetében
a 30 napos szintje alatt, a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest e szint felett
tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a
lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 15,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,05 szdzalékos
emelkedéssel fejezték be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek pozitivan
teljesitettek, a nap nyertese 1,52 szazalékos novekedéssel az OTP volt. A régids
t6zsdeindexek eltéré iranyud elmozduldsokkal zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40593 1,05%
BUMIX 3971,48 0,37%
OTP Bank 12 000 1,52%
Richter 5280 0,19%
Magyar Telekom 469,5 0,32%
MOL 3250 1,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok,

a hosszi szegmensben stagnaldast és 3 bazispontos hozamemelkedést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
A régids allampapirhozamok koéziil a lengyel és a roman 10 éves dllamaddssag-
finanszirozads terhei 1, illetve 3 bazisponttal mérsékl6dtek, mig a cseh és
a szlovak esetében emelkedés volt

allampapirok 1-2 bazispontos

megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,94 -3
Romania Y10 4,86 -1
Csehorszag Y10 1,94 2
Szlovakia Y8 0,59 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,15 0
M12 0,37 0
Y3 1,02 3
Y5 2,275 0
Y10 2,765 0
Y15 3,735 0
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 sz4zalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatéja szerint 2019. januarban a

emelkedett a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatdstdl
kiskereskedelmi

megtisztitott adatok szerint egyardnt 5,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi
Uzletek forgalma

szintet. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben
3,9, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi (zletekben 6,4, az lizemanyag-
kiskereskedelemben pedig 7,2 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptdrhatdstdl megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 375 0,23%
FTSE 100 7134 0,39%
DAX 11593 -0,08%
S&P 500 2793 -0,39%
DJIA 25 820 -0,79%
Nikkei 225 21726 -0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai tézsdék emelkedtek, a tengerentuliak viszont veszitettek
értékiikbol hétfén. A nap elején Eurdpdban tobbnyire emelkedni tudtak a
t6zsdeindexek az USA és Kina kozotti kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos
optimizmus nyoman. A londoni borzén a British American Tobacco, mig a pan-
eurdpai Stoxx 600 esetében a Daily Mail volt a nap vezet6 részvénye. A
frankfurti t6zsde ugyanakkor inkabb stagnalt, a kereskedést pedig minimalis
minuszban fejezte be. A nap el6re haladtdval azonban gyorsan elhalt a
befektet6i optimizmus, ami leginkdbb a Wall Street teljesitményében
jelentkezett. A Dow Jones ipari index tobb mint 200 pontot, azaz 0,8 szazalékot
esett, de az S&P 500 index is 0,4 szazalékkal gyengiilt. Ma hajnalra Azsidban is
folytatédott a részvénydrak esése a legtobb piacon. A kivételt Kina jelentette,
ahol a politikai vezetés ambicidézus novekedési célokat jelentett be, ami jelent6s
allami tdmogatdst hozhat a gazdasag szamara. Ennek hatdsa viszont nem
gylr(izott tovabb mds piacokra, igy a Nikkei index is 0,4 szazalékkal kerlt

lejjebb.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,72 -3

spanyol 1,18 -3

olasz 2,74 0

portugal 1,47 -2

német 0,16 -3

francia 0,56 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Jellemzéen csékkentek a hozamok az allamkotvények tegnapi kereskedése
soran. Az amerikai, a spanyol és a német 10 éves allampapirok esetében is 3
bazisponttal csokkent a hozam, mig a portugal és a francia dllamaddssag terhe
2-2 bazisponttal mérséklédott. Hétfén az olasz allamkotvények hozama
érdemben nem valtozott.
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Olaj-és  Emelkedtek a hataridés olajarak a nemzetkézi piacokon. A kereskedést

aranyarfolyam  egvrésst az OPEC tagallamok termelés-visszafogas melletti kitartdsa hatarozta

meg, masrészt pedig a globdlis kereskedelmi viszdly megoldddasanak

kozeledésébe vetett hit, amely a befektet6k reményei szerint pozitivan hathat a

globalis gazdasag novekedésére, és igy az olaj iranti keresletre is. Az aprilisi

hatdridére az észak-amerikai WTI olajfajta horddnkénti ara 79 centet, azaz

1,4 szazalékot dragult, mikdzben a globalis benchmarknak tekintett Brent olaj

majusi szallitdsra 60 centtel, azaz 0,9 szazalékkal kerilt tobbe pénteki

zardaranal. Az arfolyam nap kézben még magasabb szinten is jart, am a t6zsdék

teljesitményének megtorpandsa kockazatkerilésre intette az arut6zsdén
befektetdket is.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,67 0,91%
Arany $1287,50 -0,90%

WTI olaj $56,59 1,40%

Kitart a negativ trend az arany hatarid6s piacan. Hétfé6n immadr a hatodik
egymast kovet6 kereskedési napon csdkkent az arany arfolyama, amely a
leghosszabb negativ sorozat az elmult két évet tekintve. Ugyan a tengerentuli
t6zsdék esése a nap végére kissé csokkentette az arany arfolyamesését, de a
dollar stabil helyzete miatt ezt a helyzetet nem tudta teljes mértékben
kiakndzni a nemesfém piaca. Az arany dprilisi hataridére igy majdnem
12 dollart, azaz 0,9 szazalékot veszitett értékébdl, ami azt jelenti, hogy egy
uncia mintegy 1287,50 dollart ér.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eurdzonaban Az Eurostat becslése alapjan az eurézénaban az ipari termel6i arak
emelkedtekaz 0,4 szizalékkal emelkedtek 2019 januirban az eléz6 hénaphoz képest, a
ipari termeldi arak decemberben mért csokkenés utan. Az EU egészét tekintve az dremelkedés
0,3 szazalékos volt. 2018. januarhoz képest az aremelkedés 3,0 szazalékos volt

az eurdzondban, és 2,9 szazalékos az EU 28 tagallamdanak atlagaban.
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